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BENDROJI INFORMACIJA

Atvirojo tipo informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas ,,Orion Absolute Return Fund“.
Bendroji informacija:

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
Valdymo jmonés duomenys:

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto bendroje dalyje.

Duomenys apie depozitoriuma/turto saugotoja:

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

GRYNUJU AKTYVU, VIENETU SKAICIUS IR VERTE
Grynyjy aktyvy (toliau — GA), vienety skaicius ir verté.
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 1 pastaboje.
Per ataskaitinj laikotarpj parduoty ir iSpirkty vienety skaiéius bei verté.

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 2 pastaboje.

KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR APYVARTUMO RODIKLIAI

Atsiskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:
Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 18 pastaboje.

Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtaka galutinei investuotojui tenkanciai investicijy grazai. Pavyzdyje pateikti
paskaiciavimus, kiek biity atskaityta (eurais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant
dabartiniam atskaitymy lygiui ir kokia suma jis gauty po 1,3,5,10 mety, jei bty investuota 3 000 EUR., o metiné
investicijy graza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety

Sumokéta atskaitymy 59 183 315 681

Sukaupta suma, jei
nebiity atskaitymy

3150 3473 3829 4 887

Sukaupta suma, esant
dabartiniam 3091 3280 3481 4040
atskaitymy dydZziui

V.

10.

11.

12.

INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIU
PRIEMONIU PORTFEL]

Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

Ataskaitinio laikotarpio pabaigos kolektyvinio investavimo subjekto kontroliuojamosios bendrovés investiciniy
priemoniy portfelio sudétis.

Nebuvo.

Investiciniy priemoniy, j kurias investuotos kolektyvinio investavimo subjekto 1éSos, apibiidinimas.

Fondo 1é30s gali buiti investuojamos j skirtingas turto klases ir finansines priemones — akcijas, obligacijas,
iSvestines finansines priemones, susitarimus dél skirtumy (angl. contracts for differences (CFD)), su tauriaisiais
metalais susijusius ar teises | juos patvirtinanCius vertybinius popierius, birzose prekiaujamus fondus (angl.
exchange traded funds (ETF)), kitus kolektyvinius investavimo subjektus (jskaitant j birzos prekes, iSvestines
finansines priemones, nekilnojamajj turta ir kitas alternatyvias turto klases) investuojanéius investicinius fondus)
bei kitus Siose investavimo objektus. Siekdamas savo tiksly Fondas neriboja investicijy j vieng turto klase,
pramonés sektoriy ar geografinj regiong. Atskirais laikotarpiais Fondas gali didZigja dalj 1éSy investuoti j vieng
turto klasg, pramonés sektoriy ar geografinj regiona.

Pagal sandorius dél i$vestiniy finansiniy priemoniy prisiimta rizikos apimtis ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Nebuvo.



13.

14,

15.

16.

17.

Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél i§vestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos
rizikos apimties atzvilgiu nurodyti:
Nebuvo.

KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

Lyginamasis indeksas ir trumpas jo apibadinimas (pildoma, jei jis pasirinktas).
Nebuvo.

To paties laikotarpio vieneto vertés poky¢io, investiciniy priemoniy portfelio metinés grynosios investicijy grazos
ir lyginamojo indekso reik§més pokycio (jei pasirinktas) rodikliai per paskutiniuosius 10 subjekto veiklos mety
(isdéstyti lyginamojoje lenteléje ir pavaizduoti grafiskai (linijiniu grafiku). Jeigu kolektyvinio investavimo
subjektas veikia trumpiau kaip 10 mety, pateikti meting to laikotarpio, kuriuo portfelis buvo valdomas, investicijy
graza:

Informacija pateikiama ai$kinamojo rasto 17 pastaboje.

To paties laikotarpio vidutinio vieneto vertés pokycio, vidutinés grynosios investicijy grazos ir lyginamojo
indekso (jei pasirinktas) reik§més pokytis per paskutiniuosius trejus, penkerius, de§imt mety (vidutiné grynoji
investicijy graza, vidutinis vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik§més pokytis skaiciuojami kaip geometrinis,
atitinkamai, metiniy grynosios investicijy grazos, metiniy vieneto vertés poky¢iy ir lyginamojo indekso reik§meés
poky¢iy vidurkis):

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 17 pastaboje.

Nurodyti maZziausig ir didZiausig nustatytg vieneto verte:

Per ataskaitinj laikotarpj Per praéjusj ataskaitinj laikotarpj
(2019.01.01-2019.12.31) (2018.01.01-2018.12.31)

Vertés nustatymo data Verte Vertés nustatymo data Verté

Maziausia nustatyta
vieneto verté, EUR

2019-01-31

128,2020

2018.09.28

120,6954

Didziausia nustatyta
vieneto verté, EUR

2019-12-31

142,3875

2018.01.31

128,3711

18.

*Papildoma informacija pateikiama aiskinamojo rasto 17 pastaboje.

pateikiami jy paaiskinimai ir apskai¢iavimo metodika.

Nebuvo.

Kiti rodikliai, rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizika. Rodant investicijy rizikos rodiklius, turi buti




VI.

KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

19. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy
ir teisés akty reikalavimais:
19.1 Grynyjy aktyvy ataskaita;

2019 M. GRUODZIO 31 D. GRYNUJU AKTYVU ATASKAITA, EUR

Eil. Nr. Turtas Pastabos Finansir_1iai finl;rrils?i]rfiai
Nr. metal .
metali
A. TURTAS 3390 627 3557590
1. PINIGAI 34 647 783 572 133
2. TERMINUOTIEJI INDELIAI - -
3. PINIGU RINKOS PRIEMONES - -
3.1 Valstybés izdo vekseliai - -
3.2 Kitos pinigy rinkos priemonés - -
4. PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 34 2742 844 2 985 457
4.1. Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 112 500 464 398
411 Vyriaulsyb-iq ir .cel}tr_iniq banky arba jy garantuoti ne nuosavybés ) )
vertybiniai popieriai

4.1.2. Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai 112 500 464 398
4.2. Nuosavybés vertybiniai popieriai 626 629 494 038
4.3. Kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos 2003715 2 027 021
5. SUMOKETI AVANSAI - -
6. GAUTINOS SUMOS - -
6.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos -
6.2. Kitos gautinos sumos - -
7. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - -
7.1. Investicinis turtas - -
7.2. I$vestinés finansinés priemonés - -
7.3. Kitas turtas - -
B. ISIPAREIGOJIMAI 7923 7906
1. Mokeétinos sumos 4261 4760
1.1. Uz finansinj ir investicinj turtg mokétinos sumos - -
1.2. Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos 4261 4760
1.3. Kitos mokétinos sumos - -
2. Sukauptos sagnaudos 3662 3146
3. Finansinés skolos kredito jstaigoms - -
4, Isipareigojimai pagal i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis - -
5. Kiti jsipareigojimai - -
C. GRYNIEJI AKTYVAI 1 3382704 3549 684

Generalinis direktorius

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

(paraSas, data)

Vyr. finansininkas

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galincio

(parasas, data)

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

Martynas Nenénas

(vardas ir pavardé)

Dainius Minelga

(vardas ir pavard¢)




19.2 Grynyjy aktyvy poky¢iy ataskaita;

2019 M. GRUODZIO 31 D. GRYNUJU AKTYVU POKYCIU ATASKAITA, EUR

Eil. Nr. Straipsniai Pastabos Finansir_1iai finI;rr?seiJr?iai
Nr. metai metai

GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO LAIKOTARPIO

Lo | o AKTYVY 3549684 | 3631438
2. GRYNUJU AKTYVU VERTES PADIDEJIMAS
2.1. Dalyviy jmokos j fonda - -
2.2. I8 kity fondy gautos sumos - -
2.3. Garantinés jmokos - -
2.4. Investicinés pajamos 88 300 64 114
2.4.1. | Palukany pajamos 9000 14 925
2.4.2. | Dividendai 79 300 49 189
2.4.3. | Nuomos pajamos - -
2.5. Pelnas dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 5,6 547 056 324 407
2.6. Pelnas dél uzsienio valiuty kursy pokycio 971 2 452
2.7. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
2.8. Kitas grynyjy aktyvy vertés padidéjimas - -
GRYNUJU AKTYVU VERTE PADIDEJO IS VISO 636 327 390 973
3. GRYNUJU AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS

3.1 ISmokos fondo dalyviams 2 624 419 -
3.2. ISmokos kitiems fondams - -
3.3. Nuostoliai dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 5,6 108 409 400 856
3.4. Nuostoliai dél uzsienio valiuty kursy pokyc¢io 5342 5003
3.5. I8vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai - -
3.6. Valdymo sanaudos: 18 65 137 66 868
3.6.1 | Atlyginimas valdymo jmonei 18 51 396 53 658
3.6.2 | Atlyginimas turto saugotojui 18 407 1472
3.6.3 | Atlyginimas tarpininkams 8,18 25 137
3.6.4 | Audito sgnaudos 18 2 662 2420
3.6.5. | Palukany sanaudos - -
3.6.6 | Kitos sanaudos 18 10 647 9181
3.7. Kitas grynyjy aktyvy vertés sumazéjimas - -
3.8. Sanaudy kompensavimas (-) - -
GRYNUJU AKTYVU VERTE SUMAZEJO IS VISO 803 307 472 727
Grynuyjy aktyvy vertés pokytis (166 980) (81 754)
5. Pelno paskirstymas - -

GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO LAIKOTARPIO
6. PABAI%(;JJE v 1 3382704 3549684

Generalinis direktorius
(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas, data)

Vyr. finansininkas
(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (parasas, data)
tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

Martynas Nenénas

(vardas ir pavardé)

Dainius Minelga
(vardas ir pavardé)




19.3 Aiskinamajj rasta.

I. Bendroji informacija

1. Informacija apie fonda:
Pavadinimas Atvirojo tipo informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas
,,Orion Absolute Return Fund®.
Teisiné forma Atvirojo tipo informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas,
neturintis juridinio asmens statuso
Lietuvos banko pritarimo 2012 03 08
sudarymo dokumentams data
Dalyviy skaicius 7
Veiklos trukmé Neterminuota
2. Duomenys apie valdymo jmone:
Pavadinimas Uzdaroji akciné bendrové “Orion Asset Management™ (buvusi UAB
LInvesticijy portfelio valdymas®)
Kodas 111707985
Buveiné (adresas) A. Tuméno g. 4, Vilnius
Telefono numeriai, +370 5 2032699
fakso numeriai,
el. pasto adresas, oam@orion.It
interneto svetainés adresas www.am.orion. |t

Leidimo verstis valdymo jmonés | VIK - 011.
veikla numeris

Iregistravimo  Juridiniy asmeny | 2000 m. rugpjiicio 4 d. LR Ukio ministerijoje; U] 2000-205.
registre data, vieta, kodas

Kolektyvinio investavimo subjekto | Portfeliy valdytojas Donatas Frejus.

valdytojo vardas, pavarde,
pareigos
3. Informacija apie turto saugotoja:
Pavadinimas AB Swedbank
Kodas 112029651
Adresas Konstitucijos pr. 20A, 2600 Vilnius
Telefono ir fakso numeriai 8 5 258 22 28; Faksas: 8 5 258 26 83
4, Informacija apie auditorius:
Auditoriaus pavadinimas | UAB ,,ERNST & YOUNG BALTIC*
Adresas Subaciaus g. 7, Vilnius
Telefono, fakso numeriai +3705 274 2200
5. Ataskaitinis laikotarpis:

Ataskaitinis laikotarpis | 2019 m. sausio 1 d. — 2019 m. gruodzio 31 d.


mailto:oam@orion.lt
http://www.am.orion.lt/

1. Apskaitos politika

1. Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

Valdymo jmon¢, tvarkydama Fondo buhaltering apskaitg ir sudarydama finansines ataskaitas, vadovaujasi Lietuvos
Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu, 39-uoju Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartu ir kitais teisés
aktais.

Pateiktos finansinés ataskaitos yra parengtos remiantis savikaina, iSskyrus investicijas i vertybinius popierius ir
iSvestines finansines priemones, kurios yra apskaitomos tikraja verte. Fondo finansinés ataskaitos yra parengtos
remiantis veiklos tgstinumo prielaida.

Fondo apskaita yra tvarkoma ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos pateikiamos Lietuvos Respublikos valiuta —
eurais. Fondo finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais.

Kur buvo reikalinga, palyginamieji skaiciai buvo pakoreguoti, kad atitikty einamyjy mety pateikimo pokycius. Dél
apvalinimo skaiciai lentelése gali nesutapti, toks nesutapimas yra nereikSmingas.

2. Investavimo politika

Fondo tikslas — ilguoju laikotarpiu uzdirbti teigiama graza, nepriklausomai nuo bendros rinky krypties ar ekonominio
ciklo fazés, investuojant j skirtingas turto klases bei aktyviai keiCiant portfelio sudétj siekiant iSnaudoti vidutinés
trukmeés rinkos pokycius. Tam tikrais laiko momentais, sickdamas pasinaudoti rinkos nuosmukiais ar apdrausti turimg
investicijy portfelj, Fondas gali parduoti skolintas finansines priemones arba sudaryti sandorius dél iSvestiniy
priemoniy, kuriy verté kyla bazinés priemonés kainos mazéjimo atveju.

Fondo 1éSos gali buti investuojamos j skirtingas turto klases ir finansines priemones — akcijas, obligacijas, i§vestines
finansines priemones, susitarimus dél skirtumy (angl. contracts for differences (CFD)), su tauriaisiais metalais
susijusius ar teises j juos patvirtinan¢ius vertybinius popierius, birZose prekiaujamus fondus (angl. exchange traded
funds (ETF)), kitus kolektyvinius investavimo subjektus (jskaitant j birzos prekes, i§vestines finansines priemones,
nekilnojamaji turtg ir kitas alternatyvias turto klases) investuojancius investicinius fondus) bei kitus Prospekte ir
Taisyklése nurodytus investavimo objektus.

Siekdamas savo tiksly Fondas neriboja investicijy i vieng turto klase, pramonés sektoriy ar geografinj regiona. Atskirais
laikotarpiais Fondas gali didziaja dalj 168y investuoti j viena turto klase, pramonés sektoriy ar geografinj regiona.

Fondas gali sudaryti atpirkimo ir atvirkstinio atpirkimo sandorius (repo, reverse repo), naudoti savo turtg (finansines
priemones ir pinigines 1é3as) kaip uzstatg finansiniy priemoniy, i§vestiniy priemoniy jsigijimo bei skolinty priemoniy
pardavimo sandoriams uztikrinti.

Nors Fondo portfelio vertés svyravimus siekiama su$velninti investuojant j skirtingas turto klases, taciau portfelio vertés
svyravimai tam tikrais laikotarpiais gali buiti dideli dél atskiry turto klasiy ar jas atspindinéiy finansiniy priemoniy
staigiy vertés poky¢iy, o taip pat dél iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimo.

Portfelio valdymo metodas i§ dalies pagrjstas taktiniu turto paskirstymu ir daznais portfelio koregavimais, atsizvelgiant
1 numatomus vidutinio laikotarpio pokycius ekonomikoje ir finansy rinkose.

Fondas nenaudoja lyginamojo indekso kadangi fondo strategijai ir kompozicijai néra tikslios, bei patikimos
palyginamosios informacijos.

3. Finansinés rizikos valdymo politika

Investicijos | Fondo investicinius vienetus yra susijusios su ilgalaike ir didesne nei vidutine rizika. Siame Prospekto
punkte pateikiama informacija apie rizikos veiksnius, kurie, Valdymo jmonés nuomone, gali daryti jtakg fondo veiklos
rezultatams. Gali egzistuoti papildomi rizikos veiksniai, kurie Siame punkte neiSvardinti dél to, kad $iy finansiniy
ataskaity patvirtinimo metu Valdymo jmoné apie juos nezino arba laiko nereikSmingais. Sprendimas investuoti | Fondo
investicinius vienetus neturéty biiti priimamas vien tik Zemiau pateikty rizikos veiksniy pagrindu.

Prie§ priilmdamas investicinius sprendimus, Investuotojas turi atkreipti démesj, kad Fondo investiciniy vienety verté
gali tiek kilti, tiek kristi. Investuotojai gali atgauti mazesn¢ suma nei investavo.

Siekdama veiksmingai valdyti Zemiau nurodytas rizikas, Valdymo jmoné naudosis visuotinai priimtais rizikos valdymo
metodais (investicijy portfelio diversifikavimu, iSvestiniu finansiniy priemoniy naudojimu ir kt.).

Priklausomai nuo valdytojo kompetencijos ir situacijos rinkose, Zemiau nurodyti rizikos veiksniai gali turéti neigiamos
jitakos Fondo GAV ir atitinkamai Fondo investiciniy vienety vertei:



Lankstaus reguliavimo rizika

Koncentracijos rizika

Sverto naudojimo (angl. leverage)

rizikos

Bendroji rizika

Rinkos svyravimo rizika

Fondo investavimo tiksly ir
investavimo politikos rizika

Kredito rizika

Valiuty kursy svyravimo rizika

Infliacijos rizika

Paliikany normos rizika

Rinkos likvidumo rizika

Fondas veikia pagal nauja reguliavima (IISKIS]). Naujasis reguliavimas
sumazina  diversifikavimo  reikalavimus, investavimo  apribojimus
kolektyvinio investavimo subjektams, taip pat nereikalauja Siems turéti
depozitoriumg, todél pacios valdymo jmonés turi atlikti fondo turto
investavimo, laikantis teisés akty ir steigimo dokumenty reikalavimy
kontrole.

Pastebétina, kad Fondo Taisyklémis yra nustatyti didesni Fondo veiklos
apribojimai negu numatyti teisés aktuose.

Turto investavimo limitai néra reglamentuoti taip grieztai, kaip Kkity
investiciniy fondy, ko pasékoje rizika néra placiai iSskaidoma, atsiranda
koncentracijos ] turto klasg, sektoriy ar regiona rizikos. Rizika ribojama
taikant diversifikavima, valdytojui atlickant i§samig investicijy analize,
jvertinant jy likviduma, nuolat sekant jy vertg. Tokiy investicijy likvidumas
turi biiti pakankamas, kad rinkoms judant nenumatyta linkme biity galimas
greitas pozicijos ar jos dalies likvidavimas. Analizuojant bus atkreipiamas
démesys | galimas sektoriy, Saliy ir kity riziky koreliacijas.

Sverto naudojimo rizika susijusi su finansiniy priemoniy, kurios jsigytos uz
skolintas 1éSas, nuvertéjimu arba investavimo ] iSvestines finansines
priemones. Kuo naudojamas svertas didesnis, tuo didesné tokios rizikos
tikimybé. Sig rizika bus sickiama riboti jsigyjant patikimas finansines
priemones.

Fondo investicijy verté gali tiek kilti, tiek ir kristi, todél Fondo veiklos
laikotarpiu galimi dideli Fondo investiciniy vienety veréiy svyravimai.
Istoriniai Fondo rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ateityje.

Rinkos svyravimo rizika yra pagrindiné rizika, tiesiogiai veikianti Fondo
investicijy portfelio ver¢iy pokycius. Finansiniy priemoniy rinkoje galimi
kritimai ir kilimai. Fondo investavimo strategija, paremta matematiniais
algoritmais, siekia uzdirbti ir i$ rinkos kilimo, ir i§ kritimo. Nepaisant to,
egzistuoja neigiamy makroekonominiy pokyc¢iy galimybé, kas gali turéti
itakos visai finansiniy priemoniy rinkai, ir rinkos svyravimai gali bti tokie,
dél kuriy matematiniais algoritmais paremta prekyba gali turéti Zenkliy
nuostoliy.

Neéra garantijos, kad Fondo tikslai bus pasiekti. Fondams, investuojantiems i
vieng geografinj regiona, ekonominj sektoriy ar birzos prekes, gali biti
budingas didesnis investicinio vieneto veréiy kintamumas (standartinis
nuokrypis). Fondo valdytojai dés visas pastangas, kad Fondo tikslai biity
pasiekti. Siekiant sumazinti investavimo politikos rizika, Fondo turtas bus
investuojamas laikantis investicijy diversifikavimo taisykliy.

Rizika patirti nuostolius dél paskolos gavéjo, vertybiniy popieriy emitento ar
iSvestinés finansinés priemonés sandorio Salies nesugeb¢jimo jvykdyti savo
finansinius jsipareigojimus. Siekiant sumazinti kredito rizika, Fondo turtas
investuojamas laikantis investicijy diversifikavimo taisykliy, atidZiai
pasirenkant patikimas sandorio $alis.

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus uzsienio valiuty kurso poky¢io
euro atzvilgiu. Fondas gali siekti apdrausti valiuty kursy rizika jsigyjant
iSvestines finansines priemones, ta¢iau negarantuoja, kad nuo Sios rizikos
pavys apdrausti visg ar didzigjg dalj investicijy portfelio.

Pagreitéjus infliacijai, Fondas investicinio vieneto verté gali atitinkamai
sumazeti.

Palukany normy pasikeitimas gali tiesiogiai daryti jtaka Fondo portfelyje
esanciy vertybiniy popieriy vertei. Paltikany normos rizika gali bati
draudziama i$vestinémis finansinémis priemonémis arba isigyjant trumpesnio
laikotarpio skolos vertybinius popierius.

Rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuris neleidzia parduoti
finansines priemones norimu laiku uz pageidauting kaing (Fondas investuos
ir j nelikvidZius instrumentus, kaip rizikos kapitalo investicijos). Siekiant
iSvengti likvidumo rizikos yra siekiama dalj Fondo turta investuoti |



pakankama kiekj likvidziy finansiniy priemoniy, kad, esant poreikiui, jas bty
galima parduoti per kuo jmanomai trumpesnj laika.

Sandorio Saliy ir atsiskaitymu | Sudarant sandorius uz birzos riby egzistuoja rizika, kad kita sandorio $alis
rizika nejvykdys savo jsipareigojimy. Si rizika taip pat egzistuoja sudarant birzos
sandorius, kuriy atsiskaitymo negarantuoja atitinkamos birZos procediiros.
Sandorio $aliy ir atsiskaitymy rizika bus stengiamasi minimizuoti sudarant
sandorius su patikimomis, gera reputacija turinciomis finansy institucijomis.

Politiné ir teisiné rizika Fondai, investuojantys j viena geografinj regiona ar ekonominj sektoriy,
susiduria su didesne politine ir (ar) teisine rizika. Politiné rizika yra budinga
visoms besivystan¢ioms Salims. Padidinta politine rizika pasizymi Salys,
nesancios Europos Sajungos narémis, ypac besivystancios valstybés. Politinis
Salies nestabilumas gali salygoti teisinius, mokestinius, fiskalinius ir
reguliacinius pasikeitimus, pavyzdziui, nacionalizacijos, konfiskacijos,
kapitalo judéjimo laisvés apribojimus bei kitus politinius sprendimus, kurie
neigiamai jtakoty Fondo vieneto verte. Fondo vienety verte ar i§ investavimo
gauty Investuotojui tenkanciy pajamy dydj gali itakoti teisés akty ir
mokestinés aplinkos pasikeitimai. Siekiant iSvengti Sios rizikos, Fondas
stengsis neinvestuoti j padidéjusius politinés ir teisinés rizikos regionus arba
kuo jmanomai greiciau likviduoti investicijas i§ objektyviai padidéjusios
rizikos regiony.

Operaciné rizika Fondo investavimo sékmé didele dalimi priklausys nuo Valdymo jmonés
atsakingy zmoniy priimty investiciniy sprendimy bei nuo $iy Zmoniy patirties
ir sugebéjimy. Taip pat néra garantijy, kad Valdymo jmonés darbuotojai
valdys Fondg visa jo veiklos laikotarpj. Operacing rizika siekiama mazinti
pasirenkant patyrusius ir kvalifikuotus Fondo valdytojus, analitikus,
partnerius, tame tarpe ir Turto saugotoja, su kuriuo Valdymo jmoné turi darbo
patirties.

Interesy konflikty rizika Valdymo jmoné yra susijusi su UAB FMI] ,,Orion Securities*, kuri taip pat
dirba finansy srityje. Valdymo jmoné sieks i§vengti interesy konflikty rizikos
laikydamasi patvirtinty vidaus tvarky ir galiojanciy teisés akty reikalavimy,
tokiu bilidu uztikrindama investavimo ir investicijy priezitiros skaidruma.
Interesy konflikto situacijas, jei tokiy iskils, spres Investicinis komitetas.

Kiti rizikos veiksniai Fondai gali patirti rizika, susijusig su reguliuojamose rinkose neregistruoty
finansiniy instrumenty jsigijimu, apskaita, teisémis. Apskaitos rizika
sickiama mazinti finansinius instrumentus saugant pas patikimg Turto
saugotoja.

4. Turto padidéjimo ir sumazéjimo pripaZinimo principai
Piniginio mato principas — visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumazé&jimas finansinése ataskaitose iSreiSkiami
pinigais.
Kaupimo principas — Fondas turto padidéjima ir sumazéjimg apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda, ir pateikia ty
laikotarpiy finansinése ataskaitose, neatsizvelgdamas j pinigy gavima ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjimg ir sumazéjima, Fondas daugiausia démesio skiria jy turiniui
ir prasmeli, o ne tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas tikines operacijas ir jvykius registruoja apskaitoje ir
pateikia finansinése ataskaitose pagal jy turinj ir ekonoming prasme net ir tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés
formos.

Pinigy padidéjimas pripazjstamas fiksuojant pinigy padidéjimg banko saskaitoje ir perskaiciuojant uzsienio valiutg.
Atitinkamai pripazjstamas Sios saskaitos sumazéjimas. Uzsienio valiuta apskaitoma pagal sandorio dieng galiojantj
Lietuvos banko skelbiamg oficialy valiuty kursa.

Vertybiniy popieriy padidéjimas pripazjstamas jsigyjant vertybinius popierius bei padidéjus vertybiniy popieriy vertei.
Atitinkamai, vertybiniy popieriy sumaz¢jimas pripaZjstamas juos pardavus ir sumazéjus vertybiniy popieriy vertei.
Vertybiniy popieriy pripazinimo momentas yra sandorio diena, kai yra perduodama vertybiniy popieriy nuosavybes
teise.

Gautiny sumy straipsnio padidéjimas fiksuojamas ir registruojant gauting suma. Sumazéjimas pripazjstamas gavus
paslaugas.



Gautiny sumy uz isleistus Fondo vienetus padidéjimas pripazjstamas $iy vienety i$leidimo dieng. Siy sumy sumazéjimas
fiksuojamas apmokéjimo diena.

Sumazé¢jimas fiksuojamas pardavus turtg ar pripazjstant turto vertés sumazéjima.

5. Atskaitymy valdymo jmonei ir turto saugotojui bei kitos taisyklés

I8 Fondo turto dengiamy veiklos iSlaidy bendra suma negali virSyti 10% vidutinés metinés Fondo GAV. Tokiy islaidy
sarasas: Atlyginimas Valdymo jmonei (Valdymo mokestis); Turto saugotojo mokestis; Atlyginimas auditoriams;
Atlyginimas finansy tarpininkams; Finansy jstaigy; apskaitos bei kitos i$laidos pateikiamos viesai skelbiamose Fondo
taisyklése.

Visoms auk$c¢iau pateiktame sgrase nurodytoms iSlaidoms yra taikomas maksimalus ilaidy limitas ir néra nustatomi
savarankiski i§laidy limitai.

Visais atvejais Valdymo jmoné sieks pasirinkti tokius paslaugy teikéjus, kurie pasiiilys geriausias kainas, taciau kainos
kriterijus nebus vienintelis ir lemiamas, pagal kurj Valdymo jmon¢ atsirinks paslaugy teikéjus (taip pat bus vertinama
paslaugy teikéjo reputacija, paslaugos suteikimo greitis, kredito rizika ir kt.).

Atlyginimas Valdymo imonei (valdymo mokestis)

Fondui nustatytas 1,50 (vieno su puse) procento Valdymo mokestis, apskai¢iuojamas kiekvieno ménesio paskutinei
dienai 1/12 Valdymo mokesc¢io normos dauginant i§ Fondo GAV ta dieng ir mokamas Valdymo jmonei i§ Fondo 1ésy
kas ménesj iki kito ménesio 10 (deSimtos) darbo dienos.

Turto saugotojo mokestis

Pagal su turto saugotoju pasirasytg sutartj turto saugotojas atidaré Fondui finansiniy priemoniy ir 1éSy saskaitas, kuriose
saugomas Fondo turtas. Fondo turto saugotojas taip pat atlieka ir kitas sutartyje su turto saugotoju nurodytas funkcijas,
tokias kaip Fondo GAV skai¢iavimo sutikrinimas ir kt.

Uz turto saugotojo paslaugas mokama pagal pastarojo Valdymo jmonei arba tiesiogiai Fondui pateiktg saskaitg fakttira.

Atlyginimas auditoriams
Atlyginimas audito jmonei mokamas uz atliktas Fondo ataskaity audito paslaugas.

Atlyginimas finansy tarpininkams

Atlyginimas finansy tarpininkams (finansy makleriy jmonéms, komerciniams bankams ir pan.) bus mokamas uz
vykdomus sandorius. Iprastai finansy tarpininky taikomi mokesciai yra standartiniai ir priklausys nuo tokiy aplinkybiy,
kaip konkretaus finansy tarpininko kainodara, sandorio dydis, birza, kurioje prekiaujama atitinkama finansines
priemone, valstybé, kurioje vykdomas sandoris ir kt.

Finansy jstaigy iSlaidos
Valiuty keitimo, piniginiy 1éSy pervedimo ir kitos susijusios islaidos, reikalingos tinkamam veiklos vykdymui,
pavedimy atlikimui ir pan.

Su Fondo vardu gautomis paskolomis susijusios iSlaidos

Paskolos sutarties sudarymo (administravimo), palikany keitimo, paskolos sutarties salygy keitimo, kredito jstaigy
leidimy, sutikimy iSdavimas ir kitos susijusios islaidos. AiSkumo délei, uz Fondo paskolas ar kitus skolinius
jsipareigojimus mokamos paliikanos j §ias iSlaidas nejskai¢iuojamos.

Platinimo mokestis
Uz isigyjamus Fondo investicinius vienetus Investuotojai, jei taikoma, papildomai moka vienkartinj platinimo mokesti,
kurio maksimalus dydis yra 3 procentai nuo investuojamos sumos.

Platinimo mokestis nejskaitomas j investuojama suma (t.y. platinimo mokescio suma néra padidinamas Fondo GAV).
Platinimo mokestis nuskaitomas nuo investuojamos sumos (ja sumazinant) arba papildomai sumokamas prie
investuojamos sumos, kaip tai numatyta Fondo investiciniy vienety pirkimo — pardavimo sutartyje.

Turto saugotojo ir Valdymo jmonés Fondo naudai turéty islaidy kompensavimas

Turto saugotojo ir Valdymo jmonés Fondo naudai turétos pagrjstos iSlaidos kompensuojamos i$ Fondo turto pagal Turto
saugotojo ar Valdymo jmonés pateiktas saskaitas-faktiras.

Kitoms valdymo jmonéms mokamas didziausias atlyginimas (jei Fondo GAV dalis investuojama j kitus kolektyvinio
investavimo subjektus)

Didziausias valdymo mokestis, kurj gali mokeéti savo valdymo jmonei kiti kolektyvinio investavimo subjektai, j kuriuos
investuoty Fondas, negali vir§yti 5% nuo vidutinés kiekvieno sub-fondo GAV per metus.
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6. Turto ir jsipareigojimy jvertinimo metodai ir periodiSkumas

Fondo turtas ir jsipareigojimai vertinami vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy, Lietuvos banko valdybos
patvirtintos Grynyjy aktyvy vertés skaic¢iavimo metodikos ir kity teisés akty nustatyta tvarka.

Turtas (ar jo dalis) yra nuraSomas tik tada, kai jgyvendinamos teisés j §j turta (ar jo dalj) arba kai baigiasi teisiy galiojimo
laikas, arba kai $ios teisés perleidziamos.

Isipareigojimai (ar jy dalis) turi biti nuraSomi tik tada, kai jie iSnyksta, t. y. kai sutartyje nustatyti jsipareigojimai
ivykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Turto ir jsipareigojimy apskaita yra grindziama jy tikraja verte, kuri atspindi grynyjy aktyvy verte, uz kuria labiausiai
tikétina Siuos aktyvus parduoti.

Skai¢iuojant GAV uzsienio valiuta, jvertinto turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal vertinimo diena apskaitoje
taikoma euro ir uzsienio valiutos santykj, nustatyta vadovaujantis Lietuvos buhalterinés apskaitos jstatymu.

Investicijos finansinése ataskaitose atvaizduojamos ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikraja verte. Vertybiniy popieriy,
kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos vieSai paskelbta vertinimo diena
uzdarymo kaing. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per paskuting prekybos sesija, naudojama paskutiné
zinoma uzdarymo kaina.

Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir
tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitinj laikotarpj jsigyty vertybiniy popieriy
tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir jy isigijimo savikainos skirtumas priskiriamas investicijy vertés
padidéjimui arba sumazéjimui.

Rengiant meting finansing atskaitomybe, investicijy perkainavimo rezultatas grynyjy aktyvy pokyciy ataskaitoje
atvaizduotas perskai¢iuojant ketvirtiniu periodiskumu.

Grynieji pinigai vertinami nominaligja verte. Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose. Pinigy ekvivalentais
pripazjstami trumpalaikiai indéliai, iki kuriy termino pabaigos liko ne daugiau kaip 3 ménesiai. Pinigai ir pinigy
ekvivalentai uZsienio valiuta jvertinami pagal vertinimo dieng apskaitoje taikomg euro ir uzsienio valiutos santykj,
nustatyta vadovaujantis Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu.

Gautinos sumos apskaitomos amortizuota savikaina, atémus vertés sumaz¢jimo nuostolius.

Pasiskolintos sumos pradzioje pripazjstamos savikaina. Po pirminio pripazinimo jsipareigojimai apskaitomi
amortizuota savikaina, taikant apskaiciuoty paliikany normos metoda. Kiti jsipareigojimai pirminio pripazinimo metu
apskaitomi tikraja verte, véliau jie apskaitomi amortizuota savikaina. Trumpalaikiai jsipareigojimai nediskontuojami.

7. Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Fondo grynieji aktyvai skai¢iuojami, remiantis prieziiiros institucijos patvirtinta Grynyjy aktyvy vertés skai¢iavimo
metodika bei Valdymo jmonés parengtomis GAV skaitiavimo procediiromis.

GAV skai¢iuojama i§ Fondg sudaran¢io turto vertés atimant Fondo ilgalaikius ir trumpalaikius jsipareigojimus.
Skaiciuojant GAV, atskirai apskai¢iuojami Fondo turto verté ir jsipareigojimy verte.

Su rinkos kainomis nesusij¢ finansiniai jsipareigojimai jvertinami amortizuota savikaina. Turtas ir jsipareigojimai turi
biti jvertinami tikrgja verte, kuri turi atspindéti GAV, uz kurig labiausiai tikétina $iuos aktyvus parduoti.

Skaiciuojant GAV uzsienio valiuta, jvertinto turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal vertinimo diena apskaitoje
taikomg euro ir uzsienio valiutos santykj, nustatyta vadovaujantis Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos
istatymu.

Fondo investiciniy vienety verté skai¢iuojama Fondo GAV padalijus i§ visy apyvartoje esanc¢iy Fondo investiciniy
vienety skaiciaus.

Fondo investicinio vieneto (jo daliy) verté nustatoma keturiy skaiCiy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal
matematines apvalinimo taisykles. Bendra visy apyvartoje esan¢iy Fondo investiciniy vienety verté visada lygi Fondo
GAV.

8. Investicijy portfelio struktiira

Tiksli portfelio struktiira, bei pasiskirstymas atvaizduoti 3 ir 4 pastabose.
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111. Pastabos

1. Grynuyju aktyvy verté, vienety skaicius ir verté ataskaitinio laikotarpio pradZioje ir pabaigoje, prie§ metus,

pries dvejus metus. Kai vienetai yra skirtingy klasiy, duomenys pateikiami pagal klases.

Ataskaitinio Ataskaitinio
laikotario pradzioie laikotarpio Prie§ metus Pries dvejus metus
(20‘}’9 011 o) ) pabaigoje (2018 12 31) (2017 12 31)
(2019 12 31)
Grynyjy aktyvy verté, EUR 3549 684 3382704 3549 684 3631438
Vieneto verté, EUR 124,7166 142,3875 124,7166 127,5889
Vienety, esanciy apyvartoje, skaicius 28 462 23 757 28 462 28 462

2. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty (konvertuojant pinigus j vienetus) ir iSpirkty (konvertuojant vienetus j
pinigus) vienety skaicius ir verté. Kai vienetai yra skirtingy klasiy, duomenys pateikiami pagal klases.

Ataskaitinis laikotarpis

2019 m.

Ankstesnis ataskaitinis laikotarpis
2018 m.

Apskaitos
vienety skaicius

Verté, EUR

skaicius

Apskaitos vienety

Verté, EUR

I$platinty apskaitos vienety skaicius
(konvertuojant pinigus j vienetus)

I8pirkty apskaitos vienety skaicius

(konvertuojant vienetus j pinigus) (4 705) (624 419) . )
I$platinta vienety uz nepiniginius jnasus - - - -
I8pirkta vienety atsiskaitant turtu - - - -
Skirtumas tarp iSplatinty ir iSpirkty vienety (4705) (624 419) ) i

skaiCiaus ir vertés

3. Investicijy paskirstymas

o o Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje | Ataskaitinio laikotarpio pradzioje
Investicijy pasiskirstymas - - - n
Rinkos verté, EUR | Dalis GA, % | Rinkos verté, EUR | Dalis GA, %

Pagal investavimo objektus
Nuosavybés vertybiniai popieriai 626 629 18,53 494 038 13,92
\I;i;gel:;)il?fglf(\(f:iirj}(i): investavimo subjekty investiciniai 2003715 59,24 2027 021 57.10
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 112 500 3,33 464 398 13,08
Pinigai 647 783 19,15 572 133 16,12
IS viso: 3390 627 100,25 3557590 100,22
Pagal valiutas
EUR 2021 247 59,76 2 359572 66,47
SEK 112 500 3,33 104 210 2,94
GBP 839 757 24,83 800919 22,56
Usb - - 305 0,01
PLN 417 123 12,33 292 584 8,24
I§ viso: 3390 627 100,25 3557590 100,22
Pagal geografine zong
Lietuva 3278127 96,92 3160 796 89,04
Kitos ES valstybés 112 500 3,33 396 794 11,18
I§ viso: 3390 627 100,25 3557590 100,22
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4. Investicijy portfelio struktiira

2019 m. gruodzio 31 d., EUR

ieki Bendra Bendra Iéallsq ’
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, isigijimo rinkos als Dalis
vnt. . \ emitente, GA, %
verté verté %
0
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose
AB Telia Lietuva LT LT0000123911 130 185 101 414 165 986 0,0223 491
AB Inter Rao Lietuva LT LT0000128621 118 767 432 207 417123 0,5938 12,33
UAB East West Agro LT LT0000132060 6 400 96 000 43 520 0,6400 1,29
IS viso: - - 255 352 629 621 626 629 - 18,53
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais reguliuojamose rinkose neprekiaujama
IS viso: - - - - - - -
Kiti nuosavybés vertybiniai popieriai
IS viso: - - - - - - -
I8 viso nuosavybés vertybiniy | . 255 352 629 621 626 629 -| 1853
popieriy:
. - Bendra Bendra _ I$pirkimo/ .
Emitento & 1s Kiekis, | ... ... - Paliikany - Dalis
pavadinimas Salis ISIN kodas VNt isigijimo nnko_s norma konvertavimo GA. %
verté verté data

Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose
*Bergteamet AB SE | SE0006886883 12 86 429 112 500 6% 2020.04.22 3,33
IS viso: 12 86 429 112 500 - - 3,33
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais reguliuojamose rinkose neprekiaujama
IS viso: - - - - - - - -
IS viso ne
nuosavybés - - 12 86 429 112 500 - - 3,33
vertybiniy popieriy:

*Bergteamet Holdingsv AB — bankrutuojanti jmoné, kuri 2015 m. nebuvo likviduota, todél obligacijos tebesaugomos, o jos vienetai turi biiti
rodomi fondo portfelyje. Sios jmonés obligacijy turétojai gavo jos dukterinés jmonés Bergteamet AB obligacijas, kuriy jsigijimo verté lygi
Bergteamet Holdings AB bendrai rinkos vertei esminio jvykio metu.

Kiekis, | .endra | Bendra Dalis GA
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas vnt " isigijimo rinkos KIS tipas* Y !
' verté verté 0

Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 79 str. 1 d. reikalavimus atitinkanciy kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
vienetai
Diversified RE Fund A class LT - 3050 305 000 299181 KIS 5 8,84
London Property Fund LT LTIFO0000658 6 661 950 000 839 757 KIS 5 24,83
Lords LB Special Fund V LT - | 500 000 500 000 803 300 KIS 5 23,75
Orion RE Income Fund B class LT - 468 50 000 61 478 KIS 5 1,82
IS viso: - - 510179 | 1805000 | 2003715 59,24
Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai
IS viso: - - - - - - -
IS viso KIS vienety: - - 510179 | 1805000 | 2003715 59,24

* Nurodyti KIS tipa:

KIS 1 - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti i ne nuosavybés vertybiniy popierius;
KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas misrus (subalansuotas) investavimas;

KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j nuosavybés vertybinius popierius;

KIS 4 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j pinigy rinkos priemones;
KIS 5 — visy kity rasiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, zaliavy ir kt.).
Pastaba. Investuojant j fondy fondus, juos priskirti tam tikrai KIS grupei pagal fondy investavimo strategija
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Dalis GA,

Banko pavadinimas Salis Valiuta Bendra rinkos verté, EUR %
Pinigai:
»Swedbank“, AB LT EUR 647 783 19,15
HSwedbank®, AB LT usbD - -
IS viso piniguy: 647 783 19,15
2018 m. gruodzio 31 d., EUR
. Bendra .
: - &1 Kiekis, | .7 Bendra Balsy dalis Dalis
Emitento pavadinimas | Salis ISIN kodas wnt. ;slvgéjrltrgno rinkos verté emitente, % GA., %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose
A wnter Rao Lietuva LT | LT0000128621 | 118767 | 432207 292 584 0,5938 8,25
AB Telia Lietuva LT | LT0000123911 | 130185 101 414 143 854 0,0223 4,05
East West Agro UAB LT | LT0000132060 6 400 96 000 57 600 1,0240 1,62
IS viso: - - 255 352 629 621 494 038 - 13,92
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais reguliuojamose rinkose neprekiaujama
IS viso: - - - - - - -
Kiti nuosavybés vertybiniai popieriai
IS viso: - - - - - - -
8 viso nuosavybés . . 255352 | 629621 494 038 | 1392
vertybiniy popieriy:
; A Bendra | Bendra _ I$pirkimo/ .
Emitento Salis ISIN kodas Kiekis, jsigijimo |  rinkos Palikany | | vortayimo | Dalis
pavadinimas vnt. R R norma GA, %
verté verté data
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose
Bergteamet AB SE SE0006886883 12 86 429 104 210 - 2020.04.22 2,94
SME FINANCE LT LT0000390312 140 | 140000 144 652 8% 2019.01.31 4,08
31.01.2019
PLUSPLUS
CAPITAL BOND EE EE3300110840 14 14 000 14 303 13% 2019.02.01 0,40
01.02.2019
SME FINANCE o
9.000% 04.12.19 LT LT0000390759 200 | 200000 201 233 9% 2019.12.04 5,66
IS viso: 366 | 440429 464 398 - | 13,08
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais reguliuojamose rinkose neprekiaujama
IS viso: - - - - - - - -
IS viso ne
nuosavybés - - 366 | 440429 | 464398 - - | 13,08
vertybiniy
popieriy:

*Bergteamet Holdings AB — bankrutuojanti jmoné, kuri 2015 m. nebuvo likviduota, todél obligacijos tebesaugomos, o jos vienetai turi bati
rodomi fondo portfelyje. Sios jmonés obligacijy turétojai gavo jos dukterinés jmonés Bergteamet AB obligacijas, kuriy jsigijimo verté lygi
Bergteamet Holdings AB bendrai rinkos vertei esminio jvykio metu.
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_ o 5 o Bendra Bgndra KIS Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, vnt.|  jsigijimo rinkos s GA,
verté verté tipas %

Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 79 str. 1 d. reikalavimus atitinkanciy kolektyvinio investavimo subjekty (KIS)
vienetai
Diversified RE Fund A class LT - 3050 305 000 295990 KIS 5 8,34
Fund of Hedge Funds LT LTIF00000658 2983 300 000 293 026 KIS 5 8,25
London Property Fund A class LT - 6 661 950 000 800 919 KIS5 | 22,56
Orion RE Income Fund B class LT - 486 48 600 55 336 KIS 5 1,56
Lords LB Special Fund V LT LTIF00000682 500 000 500 000 581 750 KIS5 | 16,39
IS viso: - - 513 180 2103600 | 2027021 - | 57,10
Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai
IS viso: - - - - - - -
IS viso KIS vienety: - - 513 180 2103600 | 2027021 -| 57,10

* Nurodyti KIS tipa:

KIS 1 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j ne nuosavybés vertybiniy popierius;
KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas misrus (subalansuotas) investavimas;
KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j nuosavybés vertybinius popierius;

KIS 4 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j pinigy rinkos priemones;

KIS 5 — visy kity rasiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, zaliavy ir kt.).
Pastaba. Investuojant j fondy fondus, juos priskirti tam tikrai KIS grupei pagal fondy investavimo strategija

Banko pavadinimas | Salis | Valiuta Bendra rinkos verté, EUR Dalis GA, %
Pinigai:
»Swedbank®, AB LT EUR 571828 16,11
»Swedbank®, AB LT usbD 305 0,01
IS viso pinigy: 572 133 16,12
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5.
vertés pasikeitimo.

Investiciju vertés pokytis per ataskaitinj laikotarpi dél jy jsigijimo, pardavimo ar iSpirkimo ir tikrosios

EUR
Pokytis
Praéjusio Ataskaitini
Investicijos T;?il(()?elltrlgllg Isigyta I_:iar,dUOta pac?i/(eigﬁi:rs;las sun:;;rét;?nas Iaiko?arpio
pabaigoje (iSpirkta)* ook - pabaigoje
2018-12-31 2019-12-31

Terminuoti indéliai - - - - - -

Pinigy rinkos priemonés - - - - - -

Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 464 398 (100000 | 470237 24116 5775 112 502
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti ne } } ) ) ) )
nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai 464 398 (100000 | 470237 24116 5775 112 502

Nuosavybés vertybiniai popieriai 494 038 - - 179 160 46 571 626 627

?;E é(ijf);sektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai 2027 021 ) 305 245 339 650 57 711 2003 715

IS viso perleidZiamieji vertybiniai popieriai 2985457 |100000 | 775482 542 926 110057 | 2742844

I$vestinés finansinés priemonés - - - - - -

Kitos investicijos - - - - - -

IS viso: 2985457 |100000 | 775482 542 926 110057 | 2742844

* Investicijy pardavimo pelnas (5 094 EUR) ir investicijy pardavimo nuostoliai (3 688 EUR) per 2019 m. jtraukti j parduoty (iSpirkty) investicijy

vertés eilutg.

**Sumos susideda i§ vertybiniy popieriy vertés padidéjimo, bei valiuty kursy jtakos priskiriamos vertybiniams popieriams.
***Sumos susideda i§ vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo, bei valiuty kursy jtakos priskiriamos vertybiniams popieriams.

EUR
Investicijos Pokytis
agsalfgllilt?:i)o Vertés . Ataskaitinio
laikotarpio | [sigyta I_Dvar.duota padidéjimas* Vevr.t.e.s Ialkot_arp_lo
pabaigoje (i8pirkta)* I sumazéjimas Z%altéa_llgzogl
2017-12-31

Terminuoti indéliai - - - - - -

Pinigy rinkos priemonés - - - - - -

Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 272000 |340000 | 160142 | 21258 8718 464 398
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti ne ) ) ) ) ) )
nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai 272000 | 340000 | 160 142 21258 8718 464 398

Nuosavybés vertybiniai popieriai 518230 | 50896 | 29902 160 013 205 199 494 038

ﬁi:;;;ﬁ:ktyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai 2673 752 ) 643 327 112 337 115 741 2027 021

IS viso perleidZiamieji vertybiniai popieriai 3463982 (390896 | 833371 | 293608 329 658 2985 457

I$vestinés finansinés priemonés - - - - - -

Kitos investicijos - - - - - -

IS viso: 3463982 |390896 | 833371 | 293608 329658 | 2985457

* Investicijy pardavimo pelnas (33 227 EUR) ir investicijy pardavimo nuostoliai (71 198 EUR) per 2018 m. atitinkamai jtraukti j ,,Pelno dél
investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo® ir ,,Nuostoliy dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo* straipsnius grynuyjy aktyvy pokyc¢iy

ataskaitoje.

**Padidéjimai dél valiuty kursy jtakos: ne nuosavybés vertybiniai popieriai-115 EUR, Nuosavybés vertybiniai popieriai- 20 EUR, kolektyvinio

investavimo subjekty investiciniai vienetai- 2 293 EUR.

16



6.

Investiciju pardavimo rezultatai (pelnas ir nuostoliai).

Ataskaitinis laikotarpis Praéje finansiniai metai
Investicijos 2019-01-01-2019-12-31 2018-01-01-2018-12-31
Pelnas Nuostoliai Pelnas Nuostoliai

Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy ) ) ) )
garantuoti ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai 5094 (3688) 33227 (71 198)
Kity kolektyvinio investavimo subjekty ) ) ) )
investiciniai vienetai ir akcijos
ISvestinés finansinés priemonés - - - -
I§ viso: 5094 (3 688)- 33227 (71 198)

7. ISvestinés finansinés priemonés ar juy grupés pagal 26-aji verslo apskaitos standarta ,I§vestinés finansinés
priemonés“.

y .. . . . . . Sandorio tikroji | Uzstatiniy indéliy | Tikroji verté
ISankstinis valiuty sandoris Keitimo terminas Keitimo kursas verte tikroji verté 2019-12-31
IS viso: - - - - -

8. Atlyginimo tarpininkams sanaudos

Atlygis uz paslauga Atlygis uz paslauga . .

Tarpininkas Suteikty paslaugy pobiidis (Eur) (Eur) jol}:is Snlllos}lg;ﬁo

2019-12-31 2018-12-31 ymet
»Swedbank®, Finansiniy priemoniy 25 137 )
AB pirkimo/pardavimo komisiniai
IS viso: - 25 137 -

9. Dalyviams apskai€iuoti ir (ar) iSmokéti dividendai ar kitos iSmokos, kurias iSmokéjus vienety skaiius
nesikeicia.
Nebuvo.

10. Pasiskolintos ir paskolintos 1éSos.
Nebuvo.

11. Treciosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj.
Nebuvo.

12. Sandoriy su susijusiais asmenimis (valdymo jmone, tos pacios valdymo imonés subjektais ir pan.)
ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpiu sumos, suskirstytos j grupes, kita reik§minga informacija
pagal 6-aji verslo apskaitos standarta ,,AiSkinamasis rastas*.
2019 m. valdymo jmonei buvo priskai¢iuota 51 396 EUR valdymo mokeséio (2018 m. — 53 658 EUR).
2019 m. 1-11 mén. UAB ,,AFServices* buvo priskaiciuota 7 986 EUR ir 12 mén UAB ,,Orion Capital“— 1 000
EUR mokescio uz apskaitos paslaugas (2018 m. FMI ,,Orion Securities* apskaitos mokestis — 8 712 EUR).

13. ReikSmingas apskaitiniy jvertinimy, jeigu tokiy buvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios

informacijos koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy taisymo pagal 7-aji verslo apskaitos
standartg ,,Apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy keitimas ir klaidy taisymas*.

Nebuvo.
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14. Trumpas reik§mingy pobalansiniy jvykiuy, kuriy neatskleidimas gali turéti reikSmingos jtakos jmonés
finansiniy ataskaity vartotoju galimybei priimti sprendimus, apibiidinimas pagal 19-3ji verslo apskaitos
standarta ,,Atidéjiniai, neapibréZtieji jsipareigojimai ir turtas bei pobalansiniai jvykiai“.

Fondas savo portfelyje turi akcijy ir dél COVID-19 daugelis portfelio pozicijy krenta, tadiau portfelio bendroviy
veikla ilieka stabili ir nesusiduria su reik§mingais veiklos sutrikimais dél karantino. Siuo metu COVID-19 plitimo
statistika teikia vil¢iy, kad protriikis gali buti suvaldytas artimiausiu metu. Tokiu atveju akcijy kainos turéty gana

sparciai atgauti reikSmingg dalj savo buvusios vertés. Absolute likvidumo rizika minimali, kadangi akcijy dalis
portfelyje sudaro apie 20%, taip pat fondas turi sukaupes apie 20% grynyjy pinigy pozicija.

15. Po grynyjy aktyvy skaic¢iavimo datos jvyke reikSmingi turto ir jsipareigojimu pokyciai, nejtraukti j grynyju
aktyvu verte.

Nebuvo.

16. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo finansine biikle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos subjekto turtui ar jsipareigojimams pagal 18-ajj verslo apskaitos
standarta ,,Finansinis turtas ir finansiniai jsipareigojimai“ ir kitus verslo apskaitos standartus.

Nebuvo.

17. Investiciju graza ir investiciju grazos lyginamoji informacija.

Ataskaitinio Pries Pries 2 Pries 10
laikotarpio metus metus mety
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis* 14,17% -2,25% 1,05% -
Metiné bendroji investicijy graza* 36,75% -0,78% 2,56% -
Metiné grynoji investicijy graza* 34,74% -2,32% 1,03% -
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis nuokrypis” 7,59% 5,43% 7,04% -

Lyginamojo indekso reik§meés pokytis* - - - -

Lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis* - - - -

Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reik§més
koreliacijos koeficientas*

Indekso sekimo paklaida* - - - -
Alfa rodiklis* - - - -
Beta rodiklis* - - - -

* Metiné bendroji investicijy grqza — investiciniy priemoniy portfelio investicijy grgza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama tik j prekybos islaidas;

* Metiné grynoji investicijy grqza — investiciniy priemoniy portfelio investicijy grqza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama j fondo taikomus investicijy
valdymo mokescius ir prekybos islaidas;

*Lyginamojo indekso reikSmés pokytis — parodo indekso reiksmés pokytj per metus.

* Lyginamojo indekso reiksmés pokycio standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja lyginamojo indekso
pokyciai, palyginus su jy vidutiniu pokyciu;

* Standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, apibiidinantis investicijy portfelio grqZos kintamumgq. Jei investicijy grqzos standartinis
nuokrypis yra lygus nuliui, vadinasi, investicijy portfelis turi pastovig nekintamq investicijy grqzq;

* Koreliacijos koeficientas — rodiklis, kuris parodo vieneto verciy ir lyginamojo indekso pokyciy statisting priklausomybe;

* Indekso sekimo paklaida — statistinis rizikos rodiklis, parodantis vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso pokyciy skirtumy standartinj
nuokrypj;

* Alfa rodiklis — parodo skirtumg tarp fondo apskaitos vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso pokycio, esant palyginamam rizikos lygiui;

* Beta rodiklis — parodo, kiek pasikeicia fondo apskaitos vieneto verté pasikeitus lyginamojo indekso reikSmei.

Per Per Per Nuo
paskutinius | paskutinius | paskutinius | veiklos

3 metus 5 metus 10 mety pradzios
Vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis* 4,09% 6,34% - 4,52%
Vidutiné bendroji investicijy graza* 11,64% 11,47% - 8,22%
Vidutiné grynoji investicijy graza* 9,96% 9,80% - 6,76%
Vidutini_s investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis 6.68% 7.67% ) 6.43%
nuokrypis*
Vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis* (jei pasirinktas) - - - -
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18. Atskaitymai

Atskaitymy dydis taikytas

Per ataskaitinj laikotarpj

Procentiné dalis nuo
ataskaitinio laikotarpio

Atskaitymai ataskaitiniu laikotarpiu priskaiciuoty atskaitymy vidutinés grynujy aktyvy
suma, Eur .
vertes
2019.01.01-2019.12.31

Uz valdyma: 51 396 1,52
nekintamas dydis 1,5% Fond‘(jef:yésan aktyvy 51396 1,52
sékmés mokestis - -
Turto saugotojui 407 0,01
Turto saugotojo mokestis - -
VP saugojimo mokestis 407 0,01
Uz sandoriy sudaryma 25 0,00
Uz audita 2 662 0,07
Kitos veiklos i§laidos 10 647 0,31
gil::qi;m, iskai¢iuojamy i BIK, 65 112 1,01
BIK % nuo vidutinés GAV* 1,91 %

Visy iSlaidy suma 1ki 10% 65 112 1,91
PAR (jei skaitiuojamas)* 7,49 %

2018.01.01-2018.12.31
Uz valdyma: 53 658 1,50
nekintamas dydis 1,5% Fondo gQ/nly'l; aktyvy 53 658 1,50
verteés

sékmés mokestis - -
Turto saugotojui 1472 0,04
Turto saugotojo mokestis 458 0,01
VP saugojimo mokestis 1014 0,03
Uz sandoriy sudaryma 137 0,00
Uz audita 2420 0,06
Kitos veiklos i$laidos 9181 0,25
;ilr?:;lq, iskaic¢iuojamy i BIK, 66 731 1,85
BIK % nuo vidutinés GAV* 1,85 %

Visy iSlaidy suma 1ki 10 % | 66 868 1,85
PAR (jei skai¢iuojamas)* 34,27 %

* Bendrasis islaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné fondo grynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo islaidoms
padengti. Sios islaidos tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy grgzq. Pazymétina, kad, skaiciuojant BIK, | sandoriy sudarymo islaidas

neatsizvelgiama.

* Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibiidinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto fondo portfelj sudaranciomis
priemonémis aktyvumq. Fondai, kuriy PAR aukstas, patiria didesnes sandoriy sudarymo islaidas.

19



19. Pinigy srautai

EUR
Eil. Nr. Straipsniai 2019.01.01 -2019.12.31 2018.01.01 -2018.12.31
1. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
1.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 865 189 874514
1.1.1. Uz parduota finansinj ir investicinj turta gauti pinigai 776 889 795 400
1.1.2. Gautos paliikanos 9000 14 925
1.1.3. Gauti dividendai 79 300 49 189
1.1.4. Kitos veiklos jplaukos - 15 000
1.2. Ataskaitinio laikotarpio pinigy i$mokos (165 120) (472 853)
121 ?émokos ui ﬁna.nsigio i.r investicinio turto jsigijima ir (100 103) (390 896)
ivykdyti jsipareigojimai
1.2.2. I$mokos, susijusios su valdymu (52 326) (55 355)
123 Iémokos_, su§iju§ios su gdministracinémis ir (12 691) (11 602)
bendrosiomis reikmémis
1.2.4. Kitos iSmokos - (15 000)
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 700 069 401 661
2. Finansinés veiklos pinigy srautai
2.1. Fondo investiciniy vienety pardavimas - -
2.2. Fondo investiciniy vienety iSpirkimas (624 419) -
2.3. Ismokos i$ pelno - -
24. Gauta paskoly - -
2.5. Grazinta paskoly - -
2.6. Sumokéta paliikany - -
2.7. Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo Saltiniais - -
2.8. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas - -
2.9. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas - -
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai (624 419) -
3. Valiutos kursy poky¢io jtaka grynyju pinigy likuc¢iui (1) (4979)
4. Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumaZéjimas) 75 649 396 682
5. Pinigy laikotarpio pradzioje 572133 175 451
6. Pinigy laikotarpio pabaigoje 647 782 572 133

Generalinis direktorius

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

Martynas Nenénas

Vyr. finansininkas

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io

(parasas, data)

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas, data)

(vardas ir pavard¢)

Dainius Minelga
(vardas ir pavardé)
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20. Visas audito iSvados tekstas.

UAB Emst & Young Bafic”® Emst & Young Balic UAB

Subatiaus q. 7 Subatiaus St. 7

LT-01302 Vinlus LT-01 302 Vilnlus
EY Liearva Lithuania

Tel.: (& 5) 274 2200 Tel.: +#370 5274 2200
Bullging a better Faks.: (B 5) 274 2333 Fax +370 5 274 2333
warking world Winusghit ey.com Winiusit ey com

WAWLEY.COm WAL EY.COMm

Juridinio asmens bodas 110873442 Code of legal entity 110878442

PN mokétojo kodas LT108784411 AT payer code LT108784411

Juridiniy asmeny registras Regisier of Legal Entities

NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS I13VADA

atvirojo tipo infermuetiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,,0rion Absolute Retwrn Fund™ dalyviams

HNuomoneé

Mes atlikome UAB .Orion asset Management”, jregistructos Lietuvos Respublikoje ctoliau - valdymo jmoné), valdomo
atvirojo tipo informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fonde .Orion Absolute Return Fund” (toliau - Fondas)
finansiniy ataskaity ¢pateikty 7-25 psl.y, kurias sudaro 2049 m. gruodZio 31 d. grynyjy aktyvy ataskaita ir t3 dieng
pasibaigusiy mety grynyjy akiywy pokydiy ataskaita bei aikinamasis rastas, jskaitant reikimingy apskaitos metody
santrauka bei kita aitkinamajg informacija, audita.

Misy nuomone, toliau pateiktos finansinés ataskaitos visais reikimingais atZvilgiais teizingai pateikia Fondo 2019 m.
grucdzio 31 d. finansing padét; ir jo t3 dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokycCius pagal Lietuves Respublikos verslo
apskaitos standartus.

Pagrindas nuomenei pareiksti

Mes atlikome auditz pagal Tarptautinius audito standartus ¢toliau - TAS). MOsy atsakomybé pagal Sivos standartus Esamiai
apibddinta Sios iSvados skyrivje . Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity auditz”. Mes esame nepriklausomi nuo
Fondo pagal Tarptautinj buhalteriy profesionaly etikes kodeksg ¢jskaitant Tarptautinius nepriklausomume reikalavimus)
(toliau - TBESWY kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusiuz su auditu
Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat laikémés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity
audito jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad misy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami mdsy nuomaonei
pagrjsti.

vadovybés ir uZ valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uZ finansines ataskaitas

Vadovybé yra atzakinga uZ finansiniy ataskaity parengimg ir teisingg pateikimg pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos
standartus, ir tokig vidaus kontrobg, kokia, vadovybés nuomens, yra bitina finansinéms ataskaitomns parengti be reikEmingy
iEkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Remgdama finansines ataskaitas vadovybé privale jvertinti Fondo gebéjima testi veiklz ir atskleisti (jei reikalingay dalykus.
susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumeo apskaites principo taikymu, iSskyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina
likviduoti Fondg ar nubraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip pasielgti.

Uz valdymg atsakingi asmenys yra atsakingi uZ Fondo finansiniy ataskaity rengime proceso priegidira.

Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity audits

Misy tikslas yra gauti pakankamag uZtikrinimg gél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikimingai Ekraipytos gal
apgaulés ar klaidos, ir ifleisti auditoriaus ifvads, kuricje pateikiama misy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas - tai auksto
Iygio uZtikrinimas, bet ne garantija, kad reikSmingas iZkraipymas, jeigu jis yra, visuomet bus nustatytas atliekant audita
pagal TAS. IEkraipymai gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos ir yra laikomi reikimingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad
atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, prilmamiems remiantis finansinémis
ataskaitomis.

atlikdami audit pagal TAS, vise audite metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticizme principo.
Mes taip pat:

* Mustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikimingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidos rizika, suplanucjame ir
atliskame procediras kaip atzakg j tokis rizika ir surenkame pakankamy tinkamy audito jrodymy misy nuomonei pagrjsti.
reikimingo iEkraipymo dél apgaulés neapiikime rizika yra didesné nei reikimingo iEkraipymo dél klaidos neaptikime rizika,
ne: apgaulé gali bdti sukfiavimas, klastojimas, tyfinis praleidimas, klsidinantis aiSkinimas arba vidaus kontrolés
nepaisymas.

* |gyjame su auditu susijusios vidaus kontrobés supratima, kad galétume suplanuoti konkreiomis aplinkybémis tinkamas
audito procediiras, bet ne tam, kad galétume pareiksti nuomong apie Fondo vidaus kontrolés veiksminguma.

21



EY

Building a batter
warking world

= |vertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais susijusiy atzkleidimy
pagristumg.

= NusprendZiame dél taikemo veiklos testinume apskaites principo tinkamume ir dél to, ar, remiantis surinktais jrodymais,
eqgzistunja su jvykiais ar salygomis susijes reikimingas neapibréZtumas, dél kurio gali kilti reikimingy abejoniy dél Fondo
gebéjimo testi veikly. Jeigu padarome iSvady, kad toks reikimingas neapibréZtumas egristucja, auditoriaus iZvadoje
privalome atkreipti démesj | susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime
modifikuoti savo nuomone. MOsy sprendimai pagrjsti audito jrodymais, kurivos surinkome iki auditoriaus iSvados datos.
Tatiau bisimi fvykiai ar s3lyges gali lemti, kad Fondas negalés toliaw testi savo veiklos.

= |vertiname bendr3 finansiniy ataskaity pateikimg, struktdra ir turin], jskaitant atskleidimus, ir tai, ar finansinése
ataskaitose pagrindZiantys sandoriai ir jeykiai pateikti taip, kad atitikty teisings pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, informuocjame uZ valdyma atsakingus asmenis apie audito apimt] ir atlikimo laiks bei

reikimingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus konfrolés trikumus, kuriwos nustatome audito metu.

UAB ERMET & YOUMG BALTIC
Audito jmonés paZyméjimo Mr. 001335

Asta Streimikieng
suditoriaus pafyméjimo
Mr. ¢Do3a2

2020 m. balandZio 27 d.
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21. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per
ataskaitinj laikotarpj:

l. Pajamos i$ investicinés veiklos
1. Palitkany pajamos 9000
2. Realizuotas pelnas (nuostolis) i§ investicijy j. 80 706
2.1 nuosavybés vertybinius popierius 79 300
2.2. ne nuosavybés vertybinius popierius 5092
2.3. pinigy rinkos priemones -
2.4. iSvestines finansines priemones -
2.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus (3686)
2.6. Nekilnojamo turto objektus -
2.7. kitas investicines priemones -
3. Nerealizuotas pelnas (nuostolis) is: 437 241
3.1 nuosavybés vertybiniy popieriy 132901
3.2. ne nuosavybés vertybiniy popieriy 17 673
3.3. pinigy rinkos priemoniy -
3.4. iSvestiniy finansiniy priemoniy -
3.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety 286 667
3.6. nekilnojamojo turto objekty -
3.7. kity investiciniy priemoniy -
4. Kitos pajamos: 971
4.1. nekilnojamojo turto nuomos pajamos -
4.2. teigiamas rezultatas i§ valiuty kursy skirtumo 971
4.3. kitos -
Pajamy i§ viso 527918
Il. Sanaudos
1. Veiklos sqnaudos. 65 137
1.1. atskaitymai uz valdymag 51 396
1.2. atskaitymai turto saugotojui 407
1.3. mokéjimai tarpininkams 25
1.4. iSlaidos uz auditg 2 662
1.5. kiti mokéjimai ir iSlaidos (iSvardyti) 10 647
15.1. Banko paslaugos 14
1.5.2. Apskaitos paslaugos 8 986
15.3. Kiti mokesciai 1647
2. Kitos ilaidos: 5342
2.1. paliikany iSlaidos -
2.2. i$laidos, susijusios su valdomais nekinojamojo turto -
objektais
2.3. neigiamas rezultatas i§ valiuty kursy skirtumo 5342
2.4. kitos -
Sanaudy i$ viso 70479
1l. Grynosios pajamos 457 439
V. I8Smokos (dividendai) vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos 457 439
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22,

23.

24,

VII.

25,

26.

VIII.

27.

28.

29.

Pateikti informacijg apie pelng ir (arba) nuostolj, patirta per finansinius metus pardavus kiekvieng nekilnojamojo
turto objekta (pateikti tik mety ataskaitoje).

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 5 pastaboje.

Pateikti informacija apie nekilnojamojo turto agentiiras, kuriy paslaugomis valdydama kolektyvinio investavimo
subjekto turta naudojasi kolektyvinio investavimo subjekto valdymo jmon¢ ar investiciné bendrové (pateikti tik
mety ataskaitoje).

Pateikti paskutines nekilnojamojo turto vertintojy nustatytas kiekvieno kolektyvinio investavimo subjekto
investicin] portfelj sudarancio nekilnojamojo turto objekto vertes (pateikti tik mety ataskaitoje).

Nebuvo.

KITA INFORMACIJA

Kita reik§minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansing bikle, veiksniai ir aplinkybés,
turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos nebuvo reik§mingy pobalansiniy jvykiy.

Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio
investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto veiklos poky¢ius ir rezultatus.

INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJIMA

Pateikti informacija apie priskaiciuoty ir (ar) i§mokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje — tarpiniy dividendy po
mokes¢iy) sumas, nurodyti laikotarpj, uz kurj dividendai buvo mokami, i$mokéjimo datas, dividendy dydj,
tenkantj vienam vienetui, ir kitg svarbig informacija.

INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO PASISKOLINTAS AR
PASKOLINTAS LESAS

Kolektyvinio investavimo subjekto pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:

Nebuvo.

Kolektyvinio investavimo subjekto paskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:

Nebuvo.
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X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (FMI, auditoriai, kt.) vardai, pavardés
(juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris.

Konsultanty paslaugomis ruosiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté¢ (jeigu ataskaita renge asmenys néra
bendrovés darbuotojai).

UAB “Orion Asset Management* generalinis direktorius Martynas Nenénas.
UAB “Orion Asset Management “ vyr.finansininkas Dainius Minelga.
32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy asmeny ir konsultanty

parasai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esming jtaka
pateikiamy rodikliy vertéms.

UAB “Orion Asset Management “

Generalinis direktorius Martynas Nenénas

UAB “Orion Asset Management “

Vyr.finansininkas Dainius Minelga

33. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateikta informacija.

33.1 uz ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas (nurodomi
vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. paSto adresai).

UAB “Orion Asset Management" generalinis direktorius Martynas Nenénas. Tel.. +37052032699. EI. pasto
adresas mn@orion.lt.

UAB “Orion Asset Management* vyr.finansininkas Dainius Minelga. Tel. +37052032699. El. pasto adresas
dm@orion.It.

33.2. jeigu ataskaitg rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti konsultanty vardus,
pavardes, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo
pavadinima, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresa bei konsultanto atstovo (-y) varda, pavarde);
pazyméti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba kokios ataskaitos dalys parengtos jiems padedant,
bei nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.

Konsultanty paslaugomis ruosiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

Dokumentg elektroniniu Dokumentg elektroniniu
parasu pasirasé | paraSu pasirasé DAINIUS
MARTYNAS,NENENAS MINELGA
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