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LYGINAMYJY INDEKSU INDIVIDUALIEMS FINANSINIY PRIEMONIY PORTFELIAMS BEI
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTAMS NAUDOJIMO TAISYKLES

Taisykliy paskirtis ir taikymo sritis

. Sios lyginamuyjy indeksy individualiems finansiniy priemoniy portfeliams bei kolektyvinio investavimo

subjektams, veikiantiems pagal Lietuvos Respublikos kolektyviniy investavimo subjekty jstatyma (toliau —
KIS) naudojimo taisyklés (toliau — Taisyklés) jtvirtina kriterijus bei reikalavimus, kuriy laikydamasi uzdaroji
akciné bendrove ,Orion Asset Management® (toliau — OAM) jos valdomiems individualiems finansiniy
priemoniy portfeliams bei KIS, veikiantiems pagal Lietuvos Respublikos kolektyviniy investavimo subjekty
jstatyma, parenka ir/ar pakeicia lyginamuosius indeksus.

Siy Taisykliy tikslas yra uztikrinti tinkamg lyginamyjy indeksy parinkima, keitimg ir apskaiciavima, tuo
suteikiant OAM Klientams galimybe tinkamai jvertinti finansiniy priemoniy portfeliy bei KIS valdymo
finansinius rezultatus.

3. Taisyklés yra taikomos ir jy privalo laikytis visi OAM dirbantys asmenys.
4. Taisyklés yra parengtos vadovaujantis Lietuvos banko valdybos 2012 m. liepos 12 d. nutarimu Nr. 03-155

su veélesniais pakeitimais patvirtintomis Lyginamuyjy indeksy naudojimo taisyklémis (toliau — Nutarimas),
LR kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu bei kity taikytiny teisés akty nuostatomis.

Savokos

Akcijy portfelis — kliento turimy finansiniy priemoniy rinkinys, kurio investavimo strategija numato
galimybe iki 100 proc. turto investuoti j nuosavybés vertybinius popierius.

6. Klientas — asmuo, kuriam OAM teikia finansiniy priemoniy portfelio valdymo paslaugas.

7. Investicinis komitetas — OAM suformuotas kolegialus investiciniy sprendimy priémimo organas, skirtas
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KIS valdymui.

. Lyginamasis indeksas - OAM pasirenkamas rodiklis, su kurio reikSmés kKitimu lyginama finansiniy

priemoniy portfelio ar KIS investicijy graza.

Misrus portfelis — portfelis, kurio investavimo strategija numato galimybe investuoti turtg j fiksuoto
pajamingumo finansines priemones (obligacijas, indélius ir pan.) ir nuosavybés vertybinius popierius.

Obligacijy portfelis — kliento turimy finansiniy priemoniy rinkinys, kurio investavimo strategija numato, kad
100 proc. turto investuojama j skolos vertybinius popierius ir terminuotus indélius.

Portfelio valdytojas — Lietuvos banko iSduotg finansy maklerio licencijg, atitinkamg kvalifikacijg bei darbo
patirtj turintis OAM darbuotojas, Klientui paskirtas teikti individualaus finansiniy priemoniy portfelio valdymo
paslaugas.

Sudetinis lyginamasis indeksas — lyginamasis indeksas, susidedantis i5 keliy visuotinai pripazinty ir
pladiai naudojamy nepriklausomy asmeny sudaryty finansiniy priemoniy indeksy, kuriy apskaigiavimo
reikalavimai skelbiami vie3ai.

Kitos sgvokos turi biti suprantamos taip, kaip jo apibréztos Nutarime.

Lyginamuyjy indeksy parinkimas

OAM kiekvienam individualiam finansiniy priemoniy portfeliui bei KIS veiklos rezultaty vertinimui privalo
parinkti Lyginamajj indeksa. Finansiniy priemoniy portfeliui Lyginamajj indeksg parenka Portfelio valdytojas
(tvitina OAM vadovas), o0 KIS - uz KIS valdymg paskirtas atsakingas asmuo, priimantis investicinius
sprendimus (toliau — KIS valdytojas) arba Investicinis komitetas. Parinktg KIS lyginamajj indeksg turi
patvirtinti ir OAM valdyba, tvirtindama KIS steigimo dokumenty pakeitimus.
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Finansiniy priemoniy portfeliams ir KIS parenkamas investavimo strategijg atitinkantis Lyginamasis
indeksas, kuris gali susidéti i$ vieno arba keliy visuotinai pripaZinty ir placiai naudojamy nepriklausomy
asmeny sudaryty finansiniy priemoniy indeksy, kuriy apskaigiavimo taisyklées skelbiamos viesai.

Lyginamasis indeksas turi biti parinktas taip, kad tiksliai atspindéty KIS steigimo dokumentuose ar
finansiniy priemoniy portfelio valdymo sutartyje nustatytg investavimo strategijg — investicijy risis (turto
klases), jy proporcijas, investicijy geografinj pasiskirstyma.

Detali informacija apie OAM naudojamus KIS lyginamuosius indeksus sudarancius indeksus bei jy svorj
(procentals) taip pat datos, nuo kada jsigaliojo tokia atitinkamo Lyginamojo indekso sudétis yra pateikiama
$iy Taisykliy prieduose. Siame punkte nurodyti duomenys apie Lyginamuosius indeksus taip pat skelbiami
OAM internetingje svetainéje https:/am.orion.It/.

KIS Lyginamasis indeksas turi sudaryti galimybe visuomenei tinkamai jvertinti KIS finansinius rezultatus,
investicijy valdymo efektyvuma, neklaidinti esamy ir potencialiy dalyviy, o Finansiniy priemoniy portfelio
lyginamasis indeksas atitinkamai turi sudaryti galimybe Klientui tinkamai jvertinti KIS finansinius rezultatus,
investicijy valdymo efektyvuma, neklaidinti Kliento.

Sudétinj lyginamajj indeksg sudaranéiy indeksy svoriy suma turi bati lygi 1 (100 proc.). Kai investavimo
strategijoje nustatyta lanksti investicijy portfelio struktdra ir dél to investicijos j konkrecias investicijy rasis
(turto klases) turéty svyruoti tarp numatyto minimalaus ir maksimalaus dydZio, $ias investicijy rusis
atspindingio Lyginamojo indekso svoris turéty bati pasirinktas orientuojantis j labiausiai tiketing Sios
investicijy risies svorj valdomame investicijy portfelyje.

Akcijy dalj atspindinti Lyginamojo indekso dalis formuojama i$ vieno regioninio akcijy indekso arba keliy
regioniniy indeksy. Jei investicijy portfelio investavimo strategija numato platesnj investicijy geografinj
pasiskirstyma, yra jtraukiami papildomi globallis visas rinkas apimantys indeksai.

Obligacijy ir Misriems portfeliams obligacijy daliai palyginti naudojamas obligacijy investicijy regiong
atspindintis indeksas arba tam tikro termino paliikany normas atspindintys indeksai. Nestandartinems
investicijy strategijoms gali biiti taikomi globaliis obligacijy rinkas atspindintys Lyginamieji indeksai.

Lyginamajj indeksg gali sudaryti tik visuotinai pripaZinti ir placiai naudojami treciyjy 3aliy sudaryti investicijy
rinkg atspindintys indeksai, kuriy sudarymo reikalavimai skelbiami vie$ai.

Lyginamojo indekso reik¥més pokytis lyginamas su individualaus finansiniy priemoniy portfelio vertes ar
KIS veiklos rezultaty pokyciu.

Finansiniy priemoniy portfelio valdytojas turi uztikrinti tinkama Lyginamojo indekso apskaiciavima ir Klientui
teikiamoje reguliarioje ataskaitoje pateikti portfelio valdymo rezultaty palyginimg su investavimo rezultaty
Lyginamuoju indeksu, dél kurio naudojimo OAM ir Klientas yra susitarg finansiniy priemoniy portfelio
valdymo sutartyje.

Skelbdama KIS veiklos rezultatus, OAM juos lygina su Lyginamuoju indeksu Lietuvos banko nustatyta
tvarka. Sis reikalavimas netaikomas pagrindinés informacijos investuotojams dokumente skelbiamiems KIS
veiklos rezultatams. KIS Lyginamasis indeksas taip pat turi biti nurodytas KIS mety ataskaitoje.

Lyginamojo indekso keitimas

Siose Taisyklése nustatytus Lyginamuosius indeksus finansiniy priemoniy portfeliams keigia Portfelio
valdytojas (tvirtina OAM vadovas), o KIS — KIS valdytojas arba Investicinis komitetas (vadovaujantis KIS
steigimo dokumentais). Pakeistg KIS lyginamajj indeksg turi patvirtinti ir OAM valdyba, tvirtindama KIS
steigimo dokumenty pakeitimus.

Portfelio valdytojas, KIS valdytojas ar Investicinis komitetas perzitri Lyginamojo indekso sudétj ir nedelsiant
inicijuoja pakeitimag, jeigu:
27.1.i% esmés pasikeiia individualaus finansiniy priemoniy portfelio ar KIS investavimo strategija.

Lyginamasis indeksas turi biiti pakeistas arba suderintas su nauja finansiniy priemoniy portfelio ar
KIS investavimo strategija ne veéliau, nei jsigalioja nauja investavimo strategija;

27.2. nutrauktas Lyginamajj indeksg sudaranéiy indeksy skaigiavimas ir viesas skelbimas;

27.3. Lyginamuyjy indeksy struktliros poky&iai nebeleidzia tinkamai jy naudoti finansiniy priemoniy portfelio
ar KIS veiklos finansiniams rezultatams atskleisti;

27.4. koreliacijos koeficientas nuolatos arba sistemingai yra mazesnis uZ nustatytg dydj (koreliacijos
koeficientas per statistiskai reikdmingg laikotarpj (ne maziau kaip 6 meén.) tarp Lyginamojo indekso
ir vieneto vertés ménesio poky¢iy turi bati didesnis nei 0,7);
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27.5. atsiranda kity objektyviy priezascéiy, del kuriy bitina keisti Lyginamajj indeksa.

Lyginamasis indeksas kei¢iamas Portfelio valdytojo, KIS valdytojo arba Investicinio komiteto iniciatyva
Siose Taisyklése numatyta tvarka, taip pat vadovaujantis finansiniy priemoniy portfelio valdymo sutartimi,
KIS steigimo dokumentais ir kitais taikytinais teisés aktais.

Portfelio valdytojas arba KIS valdytojas ar Investicinis komitetas, norédamas keisti valdomo finansiniy
priemoniy portfelio ar atitinkamai, KIS, Lyginamajj indeksg, turi nurodyti Lyginamojo indekso keitimo
priezastis ir gauti i5ankstinj OAM vadovo sutikima.

Portfelio valdytojas yra atsakingas uz informacijos apie Lyginamojo indekso pakeitimus pateikimo Klientui
organizavimg, vadovaudamasis su Klientu sudaryta portfelio valdymo sutartimi, ir Lyginamyjy indeksy
jsigaliojimo terminy kontroliavima.

KIS valdytojas yra atsakingas uz informacijos apie Lyginamojo indekso pakeitimus pateikimo KIS klientams
organizavimg KIS steigimo dokumentuose numatyta tvarka ir Lyginamuyjy indeksy jsigaliojimo terminy
kontroliavima.

Lyginamojo indekso reikémiy apskaiciavimas

Skaitiuojant Lyginamojo indekso reikdmés pokytj, naudojamos eurais idreikstos indeksy vertés arba
indekso valiuta iSreik$tos vertés, priklausomai nuo portfelio strategijos.

Skaitiuojant Lyginamojo indekso reikd§me, valiuta, kuri naudota apskaiCiuojant Lyginamagjj indeksg
sudaran&iy indeksy reikdmes, ir valiuta, kuria skai¢iuojama portfelio verté, turi biiti vienodos, isskyrus tuos
atvejus, kai valiutos kursy poky¢iy rizika apdraudZiama idvestinémis finansinémis priemonémis.

Jei Lyginamasis indeksas yra sudétinis, skaiiuojant lyginamojo indekso reikdmeés pokytj, reikia sudéti
Lyginamajj indeksg sudarangiy indeksy reik8miy pokyéius, padaugintus i3 ty indeksy svoriy Lyginamajame
indekse.

Lyginamojo indekso reikSmé yra apskaiciuojama pagal formule:

" iz
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Gia

li = lyginamojo indekso reikdme i dieng;

D li = lyginamojo indekso pokytis (graza) per i laikotarpj (darbo diena);

D Zj - lyginamajj indeksg sudarandgio Z j-ojo indekso vertés pokytis per i-gjj laikotarpj (darbo dieng);
@ j — lyginamajj indeksa sudarancio Z j-ojo indekso svoris lyginamajame indekse;

Zii— lyginamajj indeksg sudarancio Z j-ojo indekso verté i dieng;

Zii1 — lyginamajj indeksa sudarandio Z j-ojo indekso verté i-1 diena;

n - lyginamajj indeksg sudarandiy Z j-ujy indeksy skaicius;

Io = lyginamojo indekso reik§mé pirmgjg indekso skaitiavimo diena.

Perskaidiuota vieneto (finansiniy priemoniy portfelio) verté apskai¢iuojama pagal formulg:

&v. = 1)!—_‘1"'!__1
PV, =(1+4&v;)- PV, " vy PH, =100
dia

PV — perskaiciuota vieneto verté i dieng;

D vi — vieneto vertés pokytis per i-gjj laikotarpj (darbo dieng);

vi— vieneto verté i diena;

vi.1— vieneto verte i-1 diena;

PV, — perskaiciuota vieneto verté pirmajg lyginamojo indekso skai€iavimo dieng.

Lyginamojo indekso reik3mé ir perskaitiuota vieneto verté turi bti apskai¢iuojama tuo paciu daZnumu kaip
ir vieneto verte.
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Jeigu keitiamas lyginamasis indeksas, paskutiné buvusios sudéties lyginamojo indekso reikSmeé tampa
pirma naujos sudéties lyginamojo indekso reikdme, o perskai¢iuota vieneto verté skaiCiuojama toliau.

Kiti rodikliai (metinis alfa rodiklis, beta rodiklis, metiné indekso sekimo paklaida, koreliacijos koeficientas,
bei metinis standartinis nuokrypis) apskai¢iuojami pagal toliau nurodytas formules:

39.1. metinis alfa rodiklis apskaitiuojamas pagal formule:

a=(1+a, ) -1

ilav..—ﬁ-tima
n

am =
¢ia
a — metiné alfa rodiklio reikdme;
am — ménesio alfa rodiklio reik3me;
n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaicius;
b — pensijy fondo arba kolektyvinio investavimo subjekto beta rodiklio reikSme;
Dvi — vieneto vertés pokytis (proc.) per i-gjj laikotarpj;
Dli — lyginamojo indekso reikd§més pokytis (proc.) per i-gjj laikotarpj;

39.2. beta rodiklis apskaigiuojamas pagal formulg:
n (AL, dv) - ALY (3 Ay
=1 lml =1
n AL - (AL
=1 =l

8=

r)

dia

b — beta rodiklio reik3mé;

n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaidius per perioda, kuriam skaiCiuojama beta (metus);
Dvi — vieneto vertés pokytis (proc.) per i-gjj laikotarpj;

Dli — lyginamojo indekso reikSmés pokytis per i-gjj laikotarpj;

39.3. metiné indekso sekimo paklaida apskaiciuojama pagal formulg:

S ((Aw,-AL) - Ry?

SP =& fn
n-1
Z(ﬂpz_mg}
_ el
R n .
dia

SP — (metine) indekso sekimo paklaida;

R — j-yjy laikotarpiy (ménesiy) vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso poky€io skirtumy
aritmetinis vidurkis per perioda, kuriam skaigiuojama sekimo paklaida (metus);

n — i-yjy laikotarpiy (ménesiy) skaidius per periodg, kuriam skaic¢iuojama sekimo paklaida (metus);

D vi — vieneto vertés pokytis per i-gjj laikotarpj (ménesj);

D li— lyginamojo indekso pokytis per i-gjj laikotarpj (ménesj);

39.4. koreliacijos koeficientas apskai¢iuojamas pagal formule:
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Gia

2= Kkoreliacijos koeficientas tarp vieneto vertés poky¢iy ir lyginamojo indekso pokyiy;

D vi — vieneto vertés pokytis per i-gjj laikotarpj (ménesj);

D li—lyginamojo indekso pokytis per i-gjj laikotarpj (ménesj);

n - i-yjy laikotarpiy (meénesiy) skaidius per perioda, kuriam skaitiuojamas koreliacijos koeficientas
(metus);

&y _ |aikotarpio vieneto vertés poky&io aritmetinis vidurkis;

4l — |aikotarpio lyginamojo indekso pokygio aritmetinis vidurkis;

39.5. metinis standartinis nuokrypis apskaiciuojamas pagal formule:

S (AR, - id(AR)?

amu = ' \{P_?
n-1
»
2 AR
Vid(AR) = 2
n 1
éia

smet — Vieneto vertés poky&io arba lyginamojo indekso reikdmés pokycio standartinis nuokrypis;

DR i — vieneto vertés arba lyginamojo indekso reik§més pokytis per i-gjj laikotarpj (darbo dieng);
vid(DR) — laikotarpio vieneto vertés poky¢io arba lyginamojo indekso reikSmes pokycio aritmetinis
vidurkis;

n — i-yjy laikotarpiy skaicius per periodg, kuriam skai¢iuojamas standartinis nuokrypis (metus).

KIS lyginamujy indeksy skelbimas

OAM savo internetinéje svetainéje https:/am.orion.lt/ skelbia toliau nurodytg informacijg apie KIS
lyginamuosius indeksus:

40.1. Lyginamujy indeksy sudétis, nurodant indeksg arba indeksus, i$ kuriy sudarytas Lyginamasis
indeksas ir jy svorius lyginamajame indekse;

40.2. sudetinj lyginamajj indeksg sudarandiy indeksy ir jy svoriy pasirinkimo pagrindimas;

40.3. linijine diagrama, vaizduojantig perskaitiuoty vieneto veréiy ir lyginamojo indekso reikSmiy
dinamikg nuo lyginamojo indekso skaitiavimo pradzios.

OAM internetingje svetaingje skelbiami duomenys apie Lyginamuosius indeksus turi biti atnaujinami ne
rediau kaip du kartus per ménesj, i$skyrus specialiyjy KIS, kurie vieneto vertes skelbia reciau nei du kartus
per ménesj. Tokiu atveju, kai skelbiama vieneto verté, duomenys turi bati atnaujinami.

KIS mety ataskaitoje vieneto vertés pokydiai turi biti lyginami su lyginamojo indekso pokyciais (proc.), taip
pat privaloma nurodyti mety koreliacijos koeficiento ir beta rodiklius, metinius (angl. annualized) indekso
sekimo paklaidos, alfa ir standartinio nuokrypio rodiklius bei pateikti jy paaiskinimus.

Jei yra reikdmingy neatitikimy tarp Lyginamojo indekso ir vieneto veriy pokyCiy, OAM turi pateikti su tuo
susijusius paaiskinimus.

Lyginant lyginamojo indekso pokygius su vieneto vertés pokyciais, OAM privalo nurodyti lyginamojo
indekso sudéetj.
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KIS dalyviai su Siomis Taisyklémis gali susipaZinti darbo dienomis nuo 8 val. iki 17 val. OAM buveinéje,
adresu Antano Tuméno g. 4, Vilniuje, taip pat interneto svetainéje https://am.orion.It/, kurioje taip pat
skelbiamos Lyginamuyjy indeksy sudeétys; sudétinj lyginamajj indeksa sudaranciy indeksy ir jy svoriy
pasirinkimo pagrindimas bei linijiné diagrama, vaizduojanti perskai¢iuoty vieneto verciy ir lyginamojo
indekso reikdmiy dinamikg nuo lyginamojo indekso skai¢iavimo pradzios.

Taisykliy keitimo ir tvirtinimo tvarka

Sprendimg dél Taisykliy tvirtinimo ir keitimo priima OAM generalinis direktorius.

Apie lyginamojo indekso ar Taisykliy pakeitimus OAM privalo rastu pranesti Lietuvos bankui ne véliau kaip
per 5 darbo dienas nuo sprendimo dél pakeitimo priémimo. Jei lyginamasis indeksas buvo kei¢iamas,
privaloma nurodyti keitimo prieZastis. Lietuvos bankui taip pat reikia pateikti naujy Taisykliy lyginamojo
varianto elektronine versijg, ja atsiunéiant elektroninio pasto adresu ivs@lb.lt. Minétos informacijos
skelbimg organizuoja OAM generalinis direktorius.

Baigiamosios nuostatos

Sios Taisykleés jsigalioja nuo jy patvirtinimo dienos ir turi bati perzitiimos ne re¢iau kaip vieng karta per du
metus arba pasikeitus teisés aktams, susijusiems su Siomis Taisyklémis.

Priedas:

Nr. 1 — Suderintosios investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ,OMX Baltic Benchmark Fund“ lyginamasis
indeksas

Nr. 2 — ,ZPR Global Equity Fund® suderintojo investicinio fondo lyginamasis indeksas

UAB ,Orion Asset Management”
generalinis direktorius Ramiinas Baranauskas




Priedas Nr. 1

Suderintosios investicinés kintamojo kapitalo bendrovés ,OMX Baltic Benchmark Fund® lyginamagjj indeksg
sudarantys indeksai:

1. Nuo 2011 m. sausio 1 d.:

Eiles | Lyginamajj indeksa sudarantys Svoris Informacija apie lyginamajj indeksa
Nr. indeksai (procentais)
1. OMX Baltic Benchmark Gl 100 % www.nasdagbaltic.com
Viso: 100 %

UAB ,Orion Asset Management®

generalinis direktorius Ramiinas Baranauskas
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Priedas Nr. 2

,ZPR Global Equity Fund“ suderintojo investicinio fondo (toliau — Fondas) lyginamajj indeksg sudarantys
indeksai:

1. Nuo 2013 m. sausio 2 d.

Eilées | Lyginamajj indeksa sudarantys Svoris Lyginamojo indekso apskaic¢iavimo
Nr. indeksai (procentais) taisykliy vieSo skelbimo vieta
1. MSCI World USD 100 % http://www.msci.com
Viso: 100 %

UZdarosios akcinés bendrovés ,Orion Asset Management*
generalinis direktorius Ramiinas Baranauskas
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