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ZPR GLOBAL EQUITY - tai fondas, kuris investuoja j pasaulio maZzos kapitalizacijos jmoniy akcijas. Istoriskai, investavimas j mazos kapitalizacijos, vertés bendroves atnesa daugiau pelno nei investavimas j kitas turto klases ,
(1 JAV dolerio investavimas 1927 ir 2006 j mazos kapitalizacijos, vertés bendroves sugeneravo 54 takst. JAV doleriy lyginant su 8 tikst. JAV doleriy investuoty j stambias bendroves arba su 72 JAV, investuotais j valstybines
obligacijas). Bendrovés verté vertinama pagal GRAPES metodg (autorius — Max Zavanelli, ZPR Investment Management, Inc.). Bendrove, j kurig investuojama, turi atitikti visus 5 kriterijus: pelningumo, augimo potencialo,
finansinio stabilumo, auksto lygio valdymo, bendrovés Zinomumo. Bendrovés dalis portfelyje nustatoma pagal rizikos/grazos santykj. ZPR Investment Management, Inc. tai pripazinta pasaulyje turto valdymo bendrove,
gavusi 5 Zvaigzdutes pagal Morningstar vertinimus (1, 3, 5 ir 10 mety bendra graza, Global Equity, International ir All Asian kategorijose). Daugiau informacijos: www.orion.lt
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Ménesio komentaras

2016.01 rezultatas -6,69% Sausio ménuo prasidéjo griatimi pasaulio akcijy rinkose. Vienu metu viso pasaulio akcijos buvo nukritusios

. daugiau nei 10%, bet paskutine sausio savaite akcijos stipriai atSoko. AtSokimas prasidéjo po Mario Draghi
Pavadinimas ZPR GLOBAL EQUITY (Europos Centrinio Banko vadovo) komentaro, kad kovo ménesj planuojamos papildomos Euro zonos
Likvidumas Dieninis ekonomikos skatinimo priemonés. Neatsilikti bandé ir Japonijos Centrinis Bankas, kuris paskutine sausio
Fondo dydis 0,64 milijonai \ darbo dieng nustebino rinkas nustatydamas neigiamg palikany norma. Tai susilpnino jeng ir pakélé akcijy

Vieneto verté ($)

S 1.918,3100

kainas aukstyn. Pati rinky grittis prasidéjo dél Kinijos ekonomikos létéjimo Zenkly ir be paliovos krentanciy
naftos kainy. Kinijos ekonomikos problemos yra rimtos. Ekonominiai duomenys ateinantys i$ Kinijos yra
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. likvidZius uZsienio valiutos rezervus (JAV vyriausybés obligacijas), tam kad islaikyty juanio verte ir palaikyty

Trumpinys OAMZPRFV akcijy rinka, kuri per trumpa laikg nukrito daugiau nei 40%. Tadiau mes manome, kad vyriausybé anks&iau ar
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véliau turés leisti juaniui nuvertéti. Kapitalas masikai traukiasi i$ Kinijos. 2015 metais nutekéjo $1 trilijonas
kapitalo. Nors Kinijos ekonomikos problemos neturés didelés tiesioginés grésmés toms Salims, kurios
netiekia Zaliavy Kinijai, taciau, bet kokios problemos Kinijoje turi didelj psichologinj poveikj kapitalo
rinkoms.

Naftos kainos nuo piko nukrito jau daugiau nei 70%. Nors $is kritimas atrodo drastiskas, taciau kiekvieng
desimtmetj naftos kainos patiria panasy kritima. PrieZastis yra ta, kad naftos perdirbimo sektorius yra labai
cikliskas. Esant aukStoms naftos kainoms, darosi labai pelninga pumpuoti ir pardavinéti naftg. Todél
atsiranda daug naujy jmoniy. Seni telkiniai, kurie buvo uzkonservuoti, pradedami vél eksploatuoti. Smarkiai
padidéjus naftos pasilai kaina neria Zemyn. Silpni Zaidéjai bankrutuoja. Naujy telkiniy tyrimas

Auditorius KPMG sustabdomas. Taip atsiranda naftos stygius ir ciklas kartojasi. Paklausa taip pat labai svarbi. O, $iuo metu
Jsteigimo data 2004 03 31 didZiausia naftos importuotoja Kinija patirig ekonomikos |étéjima ir jai nebereikia tiek naftos kaip anksciau.
Valdymo mokestis 2,00% Taciau toms Salims, kurios importuoja naftg atpigusi Zaliava yra gerai, nes tai didina jy konkurencinguma.
Pirkimo mokestis 1ki 5,00% Galy gale ir Siam naftos pertekliui ateis galas ir naftos kainos vél pajudés aukstyn.

o . . Sausio ménesj Fondo investicinio vieneto verté nukrito 6,69%. Lyginamasis indeksas sausj nukrito 5,96%.
Sékmés mokestis Netaikomas X s R R . . s L

Tailandas atsvéré prastus rezultatus kitose rinkose. Tailando akcijos visiskai ignoravo panika ir judéjo

Pardavimo mokestis Netaikomas

aukstyn. Musy turimos Tailando akcijos per ménesj pakilo vir§ 3%. O didZiosios rinkos, kaip ir jprasta
panikos metu, visos judéjo Zemyn drauge. JAV, Japonijos ir Singapiro akcijy rinkos krito daugiau nei 7%.

Fondo investicijos

Investicijos pagal valstybe

5 didZiausios pozicijos

Hirakawa Hewtech Corp. 5,20% Japonija
Kuriyama Holdings Corp 3,70% Japonija
PC Connection, Inc. 3,30% JAV
ePlus, Inc. 3,30% JAV
Lannett Company, Inc. 3,20% JAV
St rategija AV Investicijos pagal sektoriy
Tikslas GraZa didesné nei indekso 41% 60,00%
lgalaikiai metiniai tikslai 8-12% 50,00%
" . 40,00%
Strategija Vertés 30,00%
. . . Singa| 070
Taikoma analizés metodika GRAPES S ras 20,00%
Turtas Akcijos ir gryni pinigai 8% 10,00%
B . . . = 0,00% 1 — — |
Pajamy paskirstymas Reinvestavimas 16% . . . .
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Fondo rezultatai nuo jsteigimo

Pagrindiniai rodikliai 160,00%
Fondas Indeksas 140,00%
Rezultatas nuo pradzios (2004 04) 91,2% 103,4% 120,00%
Vidutinis metinis rezultatas 563%  6,18% 100,00%
1 mén. rezultatas -6,69%  -5,96% 80,00%
3 mén. rezultatas -9,67% -7,99% 60,00%
6 mén. rezultatas -10,8% -10,6% 40,00%
YTD -6,69%  -5,96% 20,00%
0,00% T
Standartinis nuokrypis 10.29% '20,00‘7&:? Q\?N <> > & 5> 3 > > > Q\/.';\ & > Q\/.’;\' & > 0'\’?\
Sharpe rodiklis (12m) 0,14 -406%6% QQ’V QQA‘ ® s Q,;\‘: e & 3 6\} g b'v
Indekso sekimo paklaida (12m) 9.42% —66700% v v v v v ¥ v v v v v
Portfelio apyvartumo rodiklis (2014) ~ 268,33% ——Indekso verte ——Fondo verté
Bendras islaidy koeficientas (2014) 3,66%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fondas, % 10,4% 11,3% 27,3% 03% -36,1% 43,7% 20,2% -59% 9,9% 13,2%  3,91% -1,62% -6,69
Indeks., % 11,4% 4,6% 184% -16% -33,8% 27,2% 269%  -4,2% 16,4%  27,4% 550% -0,32% -5,96

Svarbu

Informacija yra skirta tik ribotam skaiciui gavéjy, besidominciy investavimo galimybémis. Ji yra tik informacinio pobudzio, kurios tikslas supaZindinti su investicinémis idéjomis ir pateikti pirmine informacijg. Remiantis ja negalima daryti investiciniu
sprendimy. Informacija néra pasitlymas pirkti ar parduoti investicinius vienetus. Pateikta informacija néra galutiné, todél ji gali kisti. Tik remiantis oficialiais dokumentais (prospektais, jstatais) ir savo individualia analize, su Siomis sglygomis susipazines
ir sutikes gaveéjas gali toliau skaityti pateikta informacija ir priimti galutinj investicinj sprendima.

UAB “Orion Asset Management” (toliau — Valdymo jmoné) neprisiima jokiy jsipareigojimy dél $ios informacijos gavéjo patirty islaidy, susijusiy su fondo steigimu arba nesteigimu. Valdymo jmoné negarantuoja, kad visa informacija yra teisinga, nes
dalyje viety remtasi treciyjy 3aliy pateikta informacija. Praeities rezultatai negarantuoja ateities rezultaty. Informacija negali bati kopijuojama, platinama kitiems gavéjams. Ji yra konfidenciali.

Investicijos j Fondus susije su rizikomis, kurias jsivertinti privalo kiekvienas investuotojas remiantis savo patirtimi, oficialiais dokumentais, susipazines su iSvardintomis rizikomis bei kitais faktoriais.
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