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BENDROJI INFORMACIJA

Kolektyvinio investavimo subjekto suderintasis investicinis fondas ,,ZPR Global Equity Fund“.Bendroji
informacija:

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Valdymo jmonés duomenys:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Duomenys apie depozitoriuma/turto saugotoja:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

GRYNUJU AKTYVU, VIENETU SKAICIUS IR VERTE
Grynyjy aktyvy (toliau — GA), vienety skaiius ir verté.
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 1 pastaboje.

Per ataskaitinj laikotarpj parduoty ir iSpirkty vienety skaiéius bei verté.
Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 2 pastaboje.
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR APYVARTUMO RODIKLIAI

Atsiskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:
Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 18 pastaboje.

Mok¢jimai tarpininkams:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat apie pasléptuosius
komisinius:
Nebuvo.

Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtakg galutinei investuotojui tenkanciai investicijy grazai.Lenteléje
pateikiami skai¢iavimai, kiek biity atskaityta (eurais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant
dabartiniam atskaitymy lygiui, ir kokig suma jis atgauty po 1,3,5,10 mety, jeigu biity investuota 3 000 Eur, o
metiné investicijy graza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety

Sumokéta atskaitymy 167 498 825 1628
Sukaupta suma, jei nebiity 3150 3473 3829 4887
atskaitymy

Sukaqpta suma, 9sant dabartiniam 2983 2949 2916 2835
atskaitymy lygiui

V. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIUY

PRIEMONIU PORTFEL]
11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

12.

13.

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 4 pastaboje.

Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategija atitinkancius kriterijus:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto 3 pastaboje.

Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, i§skyrus tuos, kurie nurodyti Sios
ataskaitos 11 punkte:
Nebuvo.
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Ataskaitos 11 punkte nurodyty i$vestiniy finansiniy priemoniy rasys, su jomis susijusi rizika, kiekybinés ribos ir
metodai, kuriais vertinama su i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo
subjekto rizika. Budais, kuriais iSvestiné¢ finansiné priemoné gali apsaugoti investiciniy priemoniy
sandorj(investiciniy priemoniy pozicijg) nuo rizikos:

Nebuvo.

I8 i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylan¢iy jsipareigojimy bendra verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Nebuvo.

Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél i§vestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos
rizikos apimties atzvilgiu nurodyti: finansuojanc¢iojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos
rizikos apimties ir faktinés finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto iSvestiniy priemoniy rizikos
apimties, proporcingos finansuojancéiojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms i finansuojamajj
subjekta, suma; finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir
galimos didziausios finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy priemoniy
prisiimtos rizikos apimties, nustatytos finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose
ir proporcingos finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms i finansuojamajj subjekta,
suma.

Nebuvo.

Pateikti analizg, kaip turimas investicijy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto
investavimo strategija (investicijy kryptis, investicijy specializacija, geografing zona ir pan.).

Fondo investicinis portfelis atitinka Fondo investavimo strategija. Fondas sukauptas pinigines 1éSas investuoja j
bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir jgalioty valstybiniy institucijy prizitirimose
rinkose, akcijas. Fondas taip pat gali investuoti j iSvestinius finansinius instrumentus. Fondas orientuotas i mazos
rinkos kapitalizacijos bendroviy akcijas. Investuojant vadovaujamasi ,,vertés“ filosofija, kai investuojama j tas
bendroviy akcijas, kurios Fondo valdytojo nuomone yra zenkliai nejvertintos lyginant su jy tikraja verte. Fondas
sieks investuoti  tuos regionus, kurie pasizymi: (i) stipria ekonomika; (ii) maza politine rizika; (iii) stipria valiuta
bei (iv) skaidriomis rinkomis. Fondas investuos ir j kitus regionus, jeigu matys juose palankias galimybes, t.y.
esant patraukliam akcijy vertés ir kainos santykiui juose.

Fondo investicijy neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj
laikotarpj turéjusius didziausig jtaka investiciniy priemoniy portfelio struktiiros ir jo vertés pokyciams.

Investicijy portfelio vertés poky¢iui didziausia jtaka turéjo portfelyje esanéiy vertybiniy popieriy kainy poky¢iai.
KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

Lyginamasis indeksas (jei jis pasirinktas) ir trumpas jo apibiidinimas.

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 17.1 pastaboje.

To paties laikotarpio investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio, investiciniy priemoniy portfelio metinés
investicijy grazos (bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas) reik§més pokycio rodikliai
per paskutinius desimt subjekto veiklos mety (iSdéstyti palyginamojoje lenteléje, pateikti rodikliy paaiskinimus ir
pavaizduoti grafiskai (linijiniu grafiku)). Jeigu kolektyvinio investavimo subjektas veikia trumpiau nei deSimt
mety, pateikti metine to laikotarpio, kurj portfelis buvo valdomas, investicijy graza.

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 17.2 pastaboje.

Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso
(jei jis pasirinktas) reikSmés pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety (vidutiné grynoji investicijy
graza, vidutinis apskaitos vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik§meés pokytis apskaic¢iuojami kaip geometrinis,
atitinkamai, metiniy grynosios investicijy grazos, metiniy apskaitos vieneto vertés poky¢iy ir lyginamojo indekso
reik§meés pokyciy vidurkis).

Informacija pateikiama aiskinamojo rasto 17.3 pastaboje.

Kiti rodikliai, atskleidZiantys investicijy portfelio rizika.
Nebuvo.
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VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

23. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy
ir teisés akty reikalavmais:

23.1 Grynyjy aktyvy ataskaita;

2019 M. GRUODZIO 31 D. GRYNUJU AKTYVU ATASKAITA, EUR

. L Praéj
Eil. Nr. Turtas PaT\tla;F)os Fmr?]r;‘:f;?'a' finansijr;?iai
metai
A TURTAS 570 306 505 829
1. PINIGAI 3,4 30692 17 903
2. TERMINUOTIEJI INDELIAI - -
3. PINIGU RINKOS PRIEMONES - -
3.1 Valstybés izdo vekseliai - -
3.2 Kitos pinigy rinkos priemonés - -
4. PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 34 538 872 474 960
4.1. Ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
411 Vyrial}syb-iq ir ger}tr_iniq banky arba jy garantuoti ne nuosavybés ) )
vertybiniai popieriai

4.1.2. Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
4.2. Nuosavybés vertybiniai popieriai 3,4 538 872 474 960
4.3. Kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos - -
5. SUMOKETI AVANSAI - -
6. GAUTINOS SUMOS 742 12 966
6.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos - 4 409
6.2. Kitos gautinos sumos 3 742 8 557
7. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - -
7.1. Investicinis turtas - -
7.2. ISvestinés finansinés priemonés - -
7.3. Kitas turtas - -
B. ISIPAREIGOJIMALI 8722 16 606
1. Mokétinos sumos 2998 11 282
1.1. Uz finansinj ir investicinj turta mokétinos sumos - 7995
1.2. Valdymo jmonei ir turto saugotojui mokétinos sumos 2998 3261
1.3. Kitos mokétinos sumos - 26
2. Sukauptos sgnaudos 5724 5324
3. Finansinés skolos kredito jstaigoms - -
4. Isipareigojimai pagal i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis - -
5. Kiti jsipareigojimai - -
C. GRYNIEJI AKTYVAI 1 561 584 489 223

Generalinis direktorius Martynas Nenénas

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (para$as, data) (vardas ir pavardé)

Vyr. finansininkas Dainius Minelga

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (parasas, data) (vardas ir pavardé)

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)



23.2 Grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita;
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2019 M. GRUODZIO 31 D GRYNUJU AKTYVU POKYCIU ATASKAITA, EUR

Eil. Nr. Straipsniai Pastabos Nr.| Finansiniai metai Prae]qﬁ?;:?smlal
GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO

L LAIK(}]TERPIO PRlziDiIOJE 489 223 681941

2. GRYNUJU AKTYVU VERTES PADIDEJIMAS
2.1. Dalyviy jmokos j fonda 2 - 1642
2.2. I§ kity fondy gautos sumos - -
2.3. Garantinés jmokos - -
2.4. Investicinés pajamos 12 442 12 903
24.1. Paliikany pajamos - -
24.2. Dividendai 12 442 12 903
24.3. Nuomos pajamos - -
2.5. Pelnas dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 5,6 191 553 87 064
2.6. Pelnas dél uzsienio valiuty kursy pokycio 2479 10 309
2.7. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
2.8. Kitas grynyjy aktyvy vertés padidéjimas - -
GRYNUJU AKTYVU VERTE PADIDEJO IS VISO 206 474 111918

3. GRYNUJU AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS
3.1. ISmokos fondo dalyviams 2 33259 34176
3.2. Ismokos kitiems fondams - -
3.3. Nuostoliai dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 5,6 68 627 232194
3.4. Nuostoliai dél uzsienio valiuty kursy poky¢io 3557 7317
3.5. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai - -
3.6. Valdymo sgnaudos: 18 28 670 30949
3.6.1 Atlyginimas valdymo jmonei 18 10 612 12 591
3.6.2 Atlyginimas depozitoriumui 18 1514 2007
3.6.3 Atlyginimas tarpininkams 8,18 3695 5202
3.6.4 Audito sagnaudos 18 5324 4840
3.6.5. Paltkany sanaudos - -
3.6.6 Kitos sgnaudos 18 7525 6 309
3.7. Kitas grynyjy aktyvy vertés sumazéjimas - -
3.8. Sanaudy kompensavimas (—) - -
GRYNUJU AKTYVU VERTE SUMAZEJO IS VISO 134113 304 636
4. Grynyjy aktyvy vertés pokytis 72 361 (192 718)
5. Pelno paskirstymas - -

GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO

6. LAI KOI{I'XRPIO PAlé]AIGOJE ! 561584 489 223

Generalinis direktorius

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

Vyr. finansininkas

(para$as, data)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas, data)

Martynas Nenénas
(vardas ir pavardé)

Dainius Minelga
(vardas ir pavardé)




23.3 Aiskinamasis rastas.

I. Bendroji informacija
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1. Informacija apie fonda:
Pavadinimas Suderintasis investicinis fondas ,,ZPR Global Equity Fund*.
Iki 2012 m. gruodzio 20 d. Fondo pavadinimas buvo ,,ZPR Amerikos mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijy atviras investicinis fondas®.
Teisiné forma Suderintasis investicinis fondas, neturintis juridinio asmens statuso

VPK pritarimo
sudarymo dokumentams data

2004-03-12

Dalyviy skaicius

46

Veiklos trukmé

Neterminuota

2. Duomenys apie valdymo jmone:
Pavadinimas Uzdaroji akciné bendrové ,,Orion Asset Management
Kodas 111707985
Buveiné (adresas) A. Tuméno g. 4, Vilnius
Telefono numeriai, +370 5 2032699
fakso numeriai, oam@orion.lt

el. pasto adresas,
interneto svetainés adresas

www.am.orion.lt

Leidimo verstis valdymo jmonés
veikla numeris

VIK - 011

Iregistravimo Juridiniy asmeny
registre data, vieta, kodas

2000 m. rugpjicio 4 d. LR iikio ministerijoje; Ul 2000-205.

Kolektyvinio investavimo | Portfeliy valdytojas Vaidotas Petrauskas
subjekto  valdytojo  vardas,
pavardeé, pareigos
3. Informacija apie depozitoriuma:
Pavadinimas AB SEB bankas
Kodas 112021238
Adresas Gedimino pr. 12, Vilnius
Telefono ir fakso numeriai +370 5 268 2680; +370 5 268 2682; Faksas: +370 5 268 2683.
4. Informacija apie auditorius:
Auditoriaus UAB ,, ERNST & YOUNG BALTIC”
pavadinimas
Adresas Subadiaus g. 7, Vilnius

Telefono, fakso numeriai

5. Ataskaitinis laikotarpis:

+3705 274 2200

Ataskaitinis laikotarpis | 2019 m. sausio 1 d. — 2019 m. gruodzio 31 d.


mailto:oam@orion.lt
http://www.am.orion.lt/
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11. Apskaitos politika

1. Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

Valdymo jmong, tvarkydama Fondo buhaltering apskaita ir sudarydama finansines ataskaitas, vadovaujasi Lietuvos
Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu, 39-
uoju Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartu ir kitais teisés aktais.

Pateiktos finansinés ataskaitos yra parengtos remiantis istorine savikaina, i§skyrus investicijas j vertybinius popierius
ir iSvestines finansines priemones, kurios yra apskaitomos tikraja verte.

Fondo apskaita yra tvarkoma ir $iose finansinése ataskaitose visos sumos pateikiamos Lietuvos Respublikos valiuta —
eurais.

Fondo finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais. Fondo finansinés ataskaitos turi biiti sudaromos nuo
finansiniy mety pusmecio pabaigos per 4 ménesius.

2. Investavimo politika

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines 1é8as, gautas vie$ai platinant Fondo investicinius vienetus,
kolektyviai investuoti j likvidy turta i§skaidant rizika ir siekti kuo didesnio Fondo investicijy pajamingumo.

Fondas sukauptas pinigines 1éSas investuoja i bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose, reguliuojamose ir
instrumentus. Fondas orientuotas j mazos rinkos kapitalizacijos bendroviy akcijas. Investuojant vadovaujamasi ,,vertés*
filosofija, kai investuojama j tas bendroviy akcijas, kurios Fondo valdytojo nuomone yra zenkliai nejvertintos, lyginant
su jy tikraja verte. Fondas siekia investuoti j tuos regionus, kurie pasizZymi: (i) stipria ekonomika; (ii) maza politine
rizika; (iii) stipria valiuta bei (iv) skaidriomis rinkomis. Fondas investuoja ir j kitus regionus, jeigu mato juose palankias
galimybes, t. y. esant patraukliam akcijy vertés ir kainos santykiui juose.

Fondo investavimo objektai:

e perleidziamieji vertybiniai popieriai (iSskyrus skolos vertybinius popierius) ir pinigy rinkos priemonés, jtraukti j
reguliuojamos rinkos, veikiancios Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéje prekybos sarasa. Taip pat iSleidziami
nauji perleidziamieji vertybiniai popieriai (iSskyrus skolos vertybinius popierius), jeigu emisijos salygose numatytas
isipareigojimas jtraukti §iuos vertybinius popierius j prekyba reguliuojamoje rinkoje ne véliau kaip per vienus metus
nuo iSleidimo;

e su nuosavybés vertybiniais popieriais susietos iSvestinés finansinés priemonés, kurios yra jtrauktos i prekyba
reguliuojamose rinkose arba kuriomis prekiaujama uz reguliuojamy rinky riby ir kuriy vertg kiekvieng dieng galima
patikrinti, patikimai jvertinti ir bet kuriuo metu parduoti ar kitaip atlyginamai realizuoti jy tikraja verte. Gali biiti
investuojama | $ias iSvestines finansines priemones:

o pardavimo pasirinkimo sandorius (angl. put options) — sandorius, pagal kuriuos uz tam tikrg mokestj jsigyjama
teisé (bet ne jsipareigojimas) ateityje parduoti bazine finansing priemon¢ sandoryje sutarta kaina;

o pirkimo pasirinkimo sandorius (angl. warrants and call option) — uZ tam tikrg mokestj jsigyjama teisé (bet ne
isipareigojimas) ateityje pirkti bazing finansing priemone sandoryje sutarta kaina.

e kiti vertybiniai popieriai (negu nurodyti auksciau) gali laikinai atsirasti Fondo investicijy portfelyje tik i§skaidzius
arba apjungus akcijas, jtrauktas j nurodyty birZzy prekybos saraSus, arba $iy akcijy turétojams suteikus kitus
vertybinius popierius. Valdymo imoné sieks per protingg terming, taciau ne véliau kaip per 6 ménesius, parduoti
Siuos vertybinius popierius.

Fondas sickia savo investicinés veiklos tikslo bei didziausios naudos Fondo dalyviams laikydamasis apribojimy,

kuriuos nustato galiojantys teisés aktai ir Fondo taisyklés, kurios yra neatskiriamas Fondo prospekto priedas.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje. Paprastai Fondo investicijos yra
atliekamos tos valstybés valiuta, kurioje investuoja Fondas.

Fondas turj lyginamajj indeksa — MSCI World USD — i$sivys¢iusiy $aliy bendroviy akcijy indeksas. Iki 2013 m. Fondo
lyginamas indeksas buvo Russel 2000. MSCI World USD indeksas yra kapitalizuotas, t.y. didziausios bendrovés turi
didziausig svorj indekse, taciau skaiciuojant bendroviy rinkos kapitalizacija yra jtraukiamos tik laisvos akcijos. |
indekso sudétj yra jtrauktos sekan¢iy 24 Saliy bendroviy akcijos — Australija, Austrija, Belgija, Kanada, Danija,
Suomija, Pranctizija, Vokietija, Graikija, Hong Kongas, Airija, Izraelis, Italija, Japonija, Naujoji Zelandija, Norvegija,
Portugalija, Singapiiras, Ispanija, Svedija, Sveicarija, JAV ir Jungtiné Karalysté. Fondas neinvestuoja pagal indeksa
(t.y. Fondo investavimo strategija nesiekiama atkartoti indeksg).
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3. Finansinés rizikos valdymo politika

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maziau rizikingos. Investicijy verté gali tiek kilti, tiek kristi, ir investuotojas gali
atgauti maziau, negu investavo. Garantijos, kad investuotojo vertybiniy popieriy portfelio verté didés, néra. Pagrindiniai
rizikos veiksniai, su kuriais gali susidurti investuotojas, aprasyti Zemiau.

Specifiné investavimo rizika

Specifiné investavimo rizika — tai vertybiniy popieriy, esan¢iy Fondo investicijy portfelyje, kainos pasikeitimo rizika
deél veiksniy, susijusiy su ty vertybiniy popieriy emitentu. Atskiri emitentai, sudarantys Fondo investicijy portfeli, gali
jam daryti Zenklia jtaka.

Siekiant sumazinti vienos pozicijos Zenklig jtaka visam Fondo investiciniam portfeliui, Fondo investicijy portfelis yra
diversifikuojamas (iSskaidomas), laikantis Fondo prospekte ir Fondo taisyklése nustatyty reikalavimy. Fondo turta
ketinama investuoti | daugiau negu 50 bendroviy i§ jvairiy ekonomikos sektoriy (bankininkystés, energetikos,
transporto, lengvosios ir maisto pramonegs ir kt.) ir skirtingy geografiniy regiony.

Investavimas | portfelj, kurj sudaro daugiau negu 50 jvairiy bendroviy i§ skirtingy pramonés sektoriy ir geografiniy
regiony akcijos, bus daug stabilesnis ir mazesnés rizikos uz portfelj, sudaryta i§ mazesnio akcijy skaiCiais, kuriame
dominuoja vieno sektoriaus bendroves.

Rinkos (svyravimy) rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad akcijy rinkos, kuriose investuojamas Fondo turtas, patirs nuosmukj. Rizika pasireiskia
nuolatiniu vertybiniy popieriy kainy rinkoje svyravimu. Egzistuoja daug veiksniy, kurie nulemia bendrus rinkos
svyravimus: makroekonominé aplinka, sentimentas, politiniai jvykiai, ateities likeséiai, stichinés nelaimés ir kita.

Siekiant mazinti rizikg turi biiti investuojama j listinguojamas bendroves, kurios yra skaidrios, t. y. vie$ai atskleidzia
informacija ir turi kotiravimo birzose istorija.

Fondo turtg bus siekiama investuoti ir j i§sivyséiusius, ir besivystancius regionus, kurie atitinka Fondo investavimo
strategijoje nurodytus kriterijus. Tiek iSsivysciusiose, tiek besivystanciose rinkose yra galimas zenklus daugumos
vertybiniy popieriy kainos kitimas dél jvairiy makroekonominiy priezasciy, iskaitant bendra pasaulio arba atskiry
regiony ekonomines krizes.

Rezultaty rizika

Bet kuri i§ Fondo investicijy portfelyje esanciy akcijy gali prarasti savo verte dél laikiny emitento finansiniy sunkumy,
rinky nuosmukio ar bankroto.

Siekdamas maksimaliai sumazinti $ig rizikg Fondas investuoja tik j akcijas, kurios jtrauktos ] Zinomas ir sékmingos
veiklos tradicijas turin¢iy vertybiniy popieriy birzy prekybos sarasus. Siy birzy keliami vieSo informacijos apie birzines
bendroves atskleidimo reikalavimai suteikia investuotojams galimybe teisingai jvertinti jsigyjamas akcijas ir jy rizika.

Koncentracijos rizika
Fondas gali susidurti su investicijy koncentracijos turto klasés (pvz., akcijy) atzvilgiu rizika.

Rinkoje gali susidaryti situacija, kai panasiy kolektyvinio investavimo subjekty investicijy koncentracija tam tikrose
rinkose gali bti labai didelé, todél atsiranda rizika, kad visi panasiis kolektyvinio investavimo subjektai vienu metu
bandys likviduoti pozicijas ir taip neigiamai paveiks kainas.

Rizika bus mazinama investuojant Fondo turtg i skirtingy viso pasaulio regiony ir valstybiy bei pramonés sektoriy
bendroviy akcijas, jtrauktas | prekyba skirtingose reguliuojamose rinkose, tokiu biidu mazinant investicijy koncentracija
geografiniu ir pramoniniu atzvilgiais.

Likvidumo rizika

Investuojant j riboto likvidumo investicinius instrumentus (ypac investuojant uz birzos), egzistuoja rizika, jog jy
realizavimas uZtruks ilgiau, nei planuota, tod¢l laikinai gali atsirasti piniginiy léSy, reikalingy savalaikiam Fondo
investiciniy vienety iSpirkimui, trikumas arba pozicijos gali biiti realizuojamos uz mazesne¢ nei norima kaing.

Si rizika turéty buiti mazinama investuojant j likvidzias finansines priemones.

Si rizika yra minimali, kadangi didZioji dalis Fondo grynyjy aktyvy yra investuota j pakankamai likvidzias bendroviy
akcijas.

Kredito rizika
Kredito rizika yra rizika, kad Fondas, sandorio Salys arba emitentas nejvykdys savo jsipareigojimy.

Si rizika turéty biiti mazinama tinkamai pasirenkant Fondo depozitoriuma, atskiriant Fondo turtg bei diversifikuojant
investicijas.

Teisiné ir politiné rizika (jskaitant mokestinés aplinkos kitimo rizikg)
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Kolektyvinio investavimo subjektai, investuojantys j vieng geografinj regiong ar ekonominj sektoriy, susiduria su
didesne politine ir (ar) teisine rizika. Politiné rizika yra biidinga visoms besivystanc¢ioms Salims. Padidinta politine
rizika pasizymi Salys, nesancios Europos Sajungos narémis, ypac besivystancios valstybés. Politinis $alies nestabilumas
gali salygoti teisinius, mokestinius, fiskalinius ir reguliacinius pasikeitimus, pavyzdziui, nacionalizacijos,
konfiskacijos, kapitalo judéjimo laisvés apribojimus bei kitus politinius sprendimus, kurie daryty neigiama jtaka Fondo
vieneto vertei. Fondo investiciniy vienety vertei ar i$ investavimo gauty investuotojui tenkanciy pajamy dydziui jtakos
gali turéti teisés akty ir mokestinés aplinkos pasikeitimai.

Siekiant sumazinti $ig rizika, Fondo investicijos j padidéjusios politinés ir teisinés rizikos regiony finansines priemones
neturéty buti reikSmingos

Fondo veiklos rizika

Egzistuoja rizika, kad esant staigiam paraisky iSpirkti Fondo investicinius vienetus padidéjimui, Fondas negalés laiku
parduoti savo turto atsiskaityti su savo dalyviais uz iSperkamus investicinius vienetus. Siekdamas sumazinti likvidumo
rizika Fondas didziaja dalj savo aktyvy investuoja j ypac likvidzius vertybinius popierius. Be to, Fondo saskaitoje visa
laika laikoma dalis neinvestuoty 1éSy grynais pinigais, kurios yra skirtos investiciniy vienety iSpirkimui. Jeigu vienos
akcijos tampa nelikvidzios, Fondas gali parduoti kitas investiciniame portfelyje esancias akcijas. Todél Fondo dalyviai
gali bet kada pareikalauti Fondo nustatyta tvarka iSpirkti investicinius vienetus, i§skyrus Siame Prospekte, Fondo
Taisyklése ir teisés aktuose nurodytus atvejus, kai Fondo vienety iSpirkimas gali buti sustabdytas. Uz iSpirktus
investicinius vienetus su investuotoju atsiskaitoma ne véliau kaip per 7 darbo dienas nuo investiciniy vienety i§pirkimo
sandorio sudarymo.

Valiutos (valiuty kursy svyravimo) rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus valiuty, kuriomis investuoja Fondas, kurso poky¢io kity valiuty atzvilgiu.
Kadangi Fondas investuoja j viso pasaulio bendroviy akcijas, jo investicijos yra vykdomos tos Salies, kurios akcijy
birzose yra prekiaujama bendroviy akcijomis, valiuta. Tokiy valiuty kursy svyravimas gali turéti jtakos Lietuvos,
Europos Sajungos ir kity Saliy, kuriose atsiskaitoma kitomis (negu Fondo investicijy valiuta) valiutomis, investuotojy
investicijy vertei, dél tos vertés pasikeitimo vertinant ja Fondo investicijy valiuta.

Infliacijos rizika

Yra rizika, kad padidéjus infliacijai, Fondo investicinio vieneto verté gali atitinkamai sumazéti, be to Fondo turto vertés
prieaugis gali nekompensuoti Fondo turto realaus vertés sumazéjimo d¢l infliacijos.

Fondo lygiu infliacijos rizika i$ dalies bus valdoma investuojant Fondo turtg skirtingose valstybése ir skirtinga valiuta,
deél ko konkrecios valiutos tam tikroje valstybéje, kurioje investuoja Fondas, realus perkamosios galios sumazéjimas
turés jtakos tik dalies, o ne viso Fondo turto realigja verte.

Sandorio Salies ir atsiskaitymy rizika
Rizika patirti nuostoliy dél sandorio $alies nesugebéjimo jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus.

Sig rizika bus stengiamasi minimizuoti sandorius sudarant birzose, kuriy procediiros uztikrina tinkamg ir savalaikj jose
sudaryty sandoriy jvykdyma, bei tik su patikimomis, nepriekaistinga reputacijg turin¢iomis finansy institucijomis.

Dauguma Fondo 1éSomis sudaromy sandoriy turéty buiti vykdomi laikantis atsiskaitymo vienalaikisSkumo principo.

Fondo investicijy portfelis turéty buti diversifikuotas, siekiant sumazinti vienos pozicijos zenklia jtaka visam investicijy
portfeliui.

Sig rizika Fondas siekia minimizuoti sudarydamas sandorius birzose, kuriy procediros uztikrina tinkamg ir savalaikj
jose sudaryty sandoriy jvykdyma. Be to, Fondas siekia, kad atsiskaitymas pagal jo sudarytus sandorius vykty per
patikimas finansy tarpininkus, tokius kaip AB ,,Swedbank*, UAB FMI ,,Orion Securities*, AB SEB bankas ir Kitus,
nurodytus Fondo prospekto 45 punkte.

Operaciné rizika

Vykdant veiklg atsiranda rizika patirti nuostoliy dél netinkamy arba nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotojy
klaidy ir/ar neteiséty veiksmy, informaciniy sistemy veiklos sutrikimy bei iSorés jvykiy jtakos.

Fondo investavimo sékmé didele dalimi priklausys nuo Valdymo jmonés atsakingy Zmoniy priimty investiciniy
sprendimy bei nuo Siy Zmoniy patirties ir sugebéjimy. Operacing rizika bus siekiama mazinti pasirenkant patyrusius ir
kvalifikuotus Fondo valdytojus, analitikus, partnerius, tame tarpe ir Depozitoriuma, su kuriuvo Valdymo jmoné turi
darbo patirties.

Rizika taip pat bus mazinama palaikant tinkamas vidines procediiras, procesus ir tvarkas.
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Interesy konflikty rizika

Fondo Valdymo jmoné yra susijusi su UAB FM] ,,Orion Securities*, kuri taip pat dirba finansy srityje ir Fondui teiks
finansy tarpininko bei platinimo paslaugas, ir su UAB ,,Orion Capital“, kuri Fondui teikia buhalterinés apskaitos
paslaugas.

Valdymo jmonés darbuotojai gali uzimti pareigas ir kitose jmonése arba vykdyti individualig veikla.

Valdant interesy konflikty rizika turéty bati veikiama geriausiais KIS (Kolektyvinio investavimo subjekto) interesais ir
vadovaujami Valdymo jmonés Interesy konflikty vengimo politika.

Technologiné rizika

Egzistuoja rizika, kad dél technologiniy priezas¢iy (pvz., rysiy trikdziy) prekybos metu Fondas arba kitos prekybos
Salys gali nesugebéti tinkamai jvykdyti sandoriy, kas gali lemti dalies Fondo turto praradimg ar kitokiy nuostoliy.

Aptariama rizika bus siekiama sumazinti naudojant rinkoje jprastas technologines priemones, taciau $iy priemoniy
naudojimas negali absoliuciai eliminuoti aptariamos rizikos.

Investavimo j besivystanciy valstybiy emitenty isleistus vertybinius popierius rizika

Investavimas | besivystancius regionus ir valstybes yra susijes su didesne rizika, kadangi tokiy valstybiy teisiné bazé
gali buti daznai keiCiama arba tam tikros specifinés sritys dar nesureguliuotos, istoriniai duomenys neleidzia
prognozuoti ateities rinkos poky¢iy dél tebevykstancio rinkos formavimosi, néra iSvystyta korporaciné ir investiciné
kultiira, dél spartaus vystymosi ir didesnio augimo egzistuoja didesné infliacijos rizika, politiné sistema néra tokia
stabili kaip i$sivysciusiy valstybiy, dél ko politiniai sprendimai gali daryti reik§minga jtaka ir mokestiniai aplinkai.

Nors Fondo turtg siekiama investuoti tik j tuos regionus, kurie pasizymi stipria ekonomika, maza politine rizika, stipria
valiuta bei skaidriomis rinkomis, dalis Fondo turto bus investuojama ir j geografinius regionus (ar konkrecias
valstybes), kurie visuotinai yra laikomi besivystanciais. Investavimas j besivystancius regionus ir valstybes yra susijes
su didesne rizika, kadangi tokiy valstybiy teisiné bazé gali buti daznai kei¢iama arba tam tikros specifinés sritys dar
nesureguliuotos, istoriniai rinky duomenys neleidzia prognozuoti ateities rinkos pokyc¢iy dél tebevykstancio rinkos
formavimosi, néra i§vystyta korporaciné ir investiciné kultiira, dél spartaus vystymosi ir didesnio augimo egzistuoja
didesné infliacijos rizika, politiné sistema néra tokia stabili kaip i$sivys¢iusiy valstybiy, dél ko politiniai sprendimai
gali daryti reik§mingga jtakg ir rinkos politikai bei santvarkai, mokestinei aplinkai.

Sig rizikg siekiama riboti kruopi¢iai pasirenkant besivystanéius regionus / valstybes, j kuriuos bus investuojamas Fondo
turtas, ir investuojant tik j vertybinius popierius, jtrauktus j prekyba visuotinai gerg reputacijg turin¢iose reguliuojamose
rinkose, kuriose yra uztikrinamas tinkamas vienalaikio atsiskaitymo ir kity reguliuojamos rinkos (birZos) procediiry
laikymasis.

Uzsienio investuotojy jtakos rizika

Jei Lietuvoje (ar kitoje nedideléje valstybéje) veikiantis tarptautinis finansinis kapitalas operuoja palyginti dideliais tai
rinkai finansiniais resursais, Sis kapitalas gali bati jautrus poky¢iams rinkoje. Todél vieno ar keliy tarptautiniy finansiniy
investuotojy atéjimas ar pasitraukimas i$ rinkos gali turéti zenklig jtaka finansiniy priemoniy kainoms.

Si rizika turéty biiti mazinama diversifikuojant investicijy portfelj.

Kiti rizikos veiksniai

Gali egzistuoti ir kiti (negu auksc¢iau aptarti) nuo Fondo ir valdymo jmonés nepriklausomi globaliis rizikos veiksniai
(pvz., karas, stichinés nelaimés, politiniai tarpvalstybiniai konfliktai ir kt.), kurie gali turéti neigiamos jtakos tiek

bendrai visai rinkai, tiek atskiry finansiniy priemoniy, sudaranc¢iy Fondo turta, vertei, dél ko gali sumazéti Fondo
investiciniy vienety verté.

4. Turto padidéjimo ir sumaZéjimo pripaZinimo principai
Piniginio mato principas — visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumazéjimas finansinése ataskaitose iSreiSkiami
pinigais.
Kaupimo principas — Fondas turto padidéjimg ir sumazéjimg apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda, ir pateikia ty
laikotarpiy finansinése ataskaitose, neatsizvelgdamas j pinigy gavimag ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjima ir sumazéjima, Fondas daugiausia démesio skiria jy turiniui
ir prasmei, o ne tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas tikines operacijas ir jvykius registruoja apskaitoje ir
pateikia finansinése ataskaitose pagal jy turinj ir ekonoming prasme, net ir tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés
formos.

Pinigy padidéjimas pripazjstamas fiksuojant pinigy padidéjima banko saskaitoje ir ketvir¢io pabaigoje perskaiciuojant
uzsienio valiuty. Atitinkamai pripaZjstamas Sios saskaitos sumazéjimas. Uzsienio valiuta apskaitoma pagal sandorio
dieng galiojantj Lietuvos banko skelbiama oficialy valiuty kursa.
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Vertybiniy popieriy padidéjimas pripazjstamas jsigyjant vertybinius popierius ir padidéjus vertybiniy popieriy vertei.
Atitinkamai vertybiniy popieriy sumazéjimas pripazjstamas juos pardavus ir sumazéjus vertybiniy popieriy vertei.
Vertybiniy popieriy pripazinimo momentas yra sandorio diena, kai yra perduodama vertybiniy popieriy nuosavybés
teise.

Gautiny sumy straipsnio padidéjimas fiksuojamas surmekant-avansus—ir registruojant gauting sumg. Sumazéjimas
pripazjstamas gavus prekes ar paslaugas. Dividendai pagal apskaitos politika pripazjstami pagal paskuting dividendy
iSmokéjimo dieng (angl. Ex-dividend date).

Gautiny sumy uz i§leistas Fondo akcijas padidéjimas pripazjstamas $iy akcijy isleidimo diena. Siy sumy sumazéjimas
fiksuojamas apmokéjimo diena.

Sumazéjimas fiksuojamas pardavus turtg ar pripazjstant turto vertés sumazéjima.

5. Atskaitymy valdymo jmonei ir depozitoriumui bei kitos taisyklés

IS Fondo 1ésy galima apmokéti tik tas iSlaidas, kurios susijusios su Fondo valdymu ir kuriy baigtinis saraSas yra
nurodytas Fondo Taisyklése. Visy Fondo iSlaidy suma per metus negali biti didesné uz 5% Fondo grynuyjy aktyvy
vidutinés metinés vertés. Visos Fondo Taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas virsijancios Fondo i$laidos turi buti
dengiamos Valdymo jmonés saskaita.

Fondas i§ savo grynuyjy aktyvy turi padengti Sias su Fondo veikla susijusias islaidas:
1) atlyginimg Valdymo jmonei uz Fondo valdyma;
2) atlyginimg Depozitoriumui uz depozitoriumo paslaugas;
3) atlyginimg uz audito paslaugas;
4)  apskaitos i$laidos;
5) teisinés i§laidos;
6) informacijos parengimo, pateikimo, reprezentacinés, reklamos ir investuotojy pritraukimo j Fondg islaidos;
7)  Fondo taisykliy, prospekto ir pagrindinés informacijos investuotojams dokumento keitimo islaidos;
8) konsultacinés islaidos;
9) islaidos susijusios su Fondo registracija ir platinimu uZsienio $alyse;

10) islaidas finansy tarpininkams, bankams, birzoms ir kitiems asmenims uZ finansy maklerio (vieSosios apyvartos
tarpininko) paslaugas, atliktus turto perleidimo sandorius, valiuty keitima, finansinj tarpininkavima, 1ésy
pervedimg, saskaitos atidarymg ir tvarkyma, komisinius mokes¢ius, susijusius su Fondu. Sios i§laidos
apskaiciuojamos pagal paslaugas suteikusiy treciyjy asmeny nustatyta tvarka patvirtintus jkainius arba su jais
pasirasSytas sutartis ir paslaugas suteikusiems tretiesiems asmenims pateikus mokéjimo dokuments.

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Fondo valdyma yra 2% Fondo grynyjy aktyvy vertés. Atlyginimo Valdymo jmonei
dydis skai¢iuojamas kiekvieng kartg, kai yra skai¢iuojama Fondo grynyjy aktyvy verté, o sumokamas kiekvieno mety
ketvir¢io pabaigoje per 10 darbo dieny. Pasibaigus metams atlyginimo Valdymo jmonei dydis yra tikslinamas. Per
metus susidare atlyginimo Valdymo jmonei permokéjimai per 10 darbo dieny grazinami Fondui, o susidarg atlyginimo
Valdymo jmonei neprimokéjimai per 10 darbo dieny pervedami Valdymo jmonei. Valdymo imoné turi teis¢ dalj
auksciau nurodyto valdymo mokescio skirti Fondo investicijy valdymo konsultantui (jeigu su tokiu biity sudaryta
atitinkama sutartis), uztikrindama, kad investicijy valdymo konsultantui mokama valdymo mokescio dalis ir Valdymo
jmonei mokama valdymo mokescio dalis bendrai sudéjus nevirSyty 2% Fondo grynyjy aktyvy vertés.

Atlyginimas Depozitoriumui uZz Fondo turto apskaitg (depozitoriumo paslaugas) negali buti didesnis uz 1% Fondo
grynyjy aktyvy vidutinés metinés vertés. Atlyginimas Depozitoriumui uz Fondo investiciniy vienety apskaita
(depozitoriumo paslaugas) skaiCiuojamas kiekvieng kartg, kai yra skai¢iuojama Fondo grynyjy aktyvy verté ir
sumokamas uz kiekvieng kalendorinj mety ketvirtj iki kito kalendorinio mety ketvir¢io pirmo ménesio 10 (deSimtos)
kalendorinés dienos pagal Depozitoriumo pateikty sgskaita.

Pasibaigus metams mokesc¢io Depozitoriumui uz Fondo investiciniy vienety apskaita dydis yra tikslinamas. Per metus
susidar¢ mokescio permokéjimai per 3 darbo dienas grazinami Fondui, o susidar¢ mokescio neprimokéjimai per 3 darbo
dienas nuskaitomi i§ Fondo saskaity Depozitoriumo naudai.

Fondas pagal darbo sutartis dirbanéiy darbuotojy neturi ir nemoka jiems atlyginimy. Fondo administracijos funkcijas
atliecka Valdymo jmoné.

Fondo auditoriui yra mokamas ne didesnis negu 1% nuo vidutinés Fondo metinés grynyjy aktyvy vertés atlyginimas.

Atlyginimas platinime dalyvaujantiems asmenims néra mokamas i§ Fondo grynyjy aktyvy. Komisinj platinimo mokestj
tiesiogiai sumoka investuotojas, jsigyjantis Fondo investicinius vienetus, atitinkamai padidinant investuotojui
parduodamy investiciniy vienety kaing. Valdymo jmonés taikomas komisinis platinimo mokestis uz investiciniy vienety
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platinima negali buti didesnis uz jy i$platintiems investiciniams vienetams tenkanéig platinimo sanaudy sumg ir negali
biti didesnis uz 5 % nuo investuojamos sumos. Valdymo jmonés sprendimu investiciniy vienety platinimo mokestis
gali buti netaikomas arba sumazintas. Platintojai — tretieji asmenys gali taikyti mazesnj negu aukS¢iau nurodytas 5 %
platinimo mokestis savo nuozitira. Visais atvejais platintojai — tretieji asmenys — turi atskleisti tiksly taikytino platinimo
mokeséio dyd] investuotojui, pries jsigyjant Fondo investicinius vienetus.

ISperkant Fondo investicinius vienetus i$pirkimo mokestis neimamas.

Apskaitos i$laidos negali virSyti 2% nuo vidutinés metinés Fondo grynyjy aktyvy vertés. Teisinés iSlaidos negali virSyti
2% nuo vidutinés metinés Fondo grynyjy aktyvy vertés.

Informacijos parengimo, pateikimo, reprezentacinés, reklamos ir investuotojy pritraukimo j Fonda i$laidos negali
virsyti 1% nuo vidutinés metinés Fondo grynyjy aktyvy vertés.

Fondo taisykliy, prospekto ir sutrumpinto prospekto keitimo islaidos negali vir§yti 1% nuo vidutinés metinés Fondo
grynyjy aktyvy vertés.
Konsultacinés islaidos negali virSyti 1% nuo vidutinés metinés Fondo grynyjy aktyvy vertés.

ISlaidos susijusios su Fondo registracija ir platinimu uZzsienio Salyse negali virS§yti 2% nuo vidutinés metinés Fondo
grynyjy aktyvy vertés.

Informacija apie kompensuojamas Depozitoriumo ir Valdymo jmonés kolektyvinio investavimo subjekto naudai
turétas iSlaidas

Fondo naudai turétos Depozitoriumo bei Valdymo jmonés i§laidos nekompensuojamos, i$skyrus ilaidas, kurios yra
dengiamos i§ Fondo turto.

Valdymo jmoné yra sudariusi sutartj su investicijy valdymo konsultantu, kuriam gali biiti mokamas ne didesnis negu 1
procento vidutinés metinés fondo grynyjy aktyvy vertés mokestis, atskai¢iuojamas i§ Valdymo jmonei mokamo fondo
valdymo mokescio, kurio dydis yra 2 procentai vidutinés metinés fondo grynyjy aktyvy vertés, t.y. investicijy
konsultantui gali buiti mokama ne didesné negu 50 procenty Valdymo jmonei mokamo fondo valdymo mokescio dalis.
Dél investicijy konsultantui mokamo mokes¢io bendra fondo islaidy dalis, patenkinama i§ fondo grynyjy aktyvy,
nedidés.

Aiskumo délei, tarp Valdymo jmonés ir Fondo investiciniy vienety platintojy sudarytuose susitarimuose yra numatyta,
kad visas platinimo mokestis, kurio konkrety dydj nurodo pats platintojas ir kuris visais atvejais negali biiti didesnis
negu 5% nuo investuojamos sumos, atitenka platintojams.

6. Turto ir jsipareigojimy jvertinimo metodai ir periodiSkumas

Fondo turtas ir jsipareigojimai vertinami vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy, Lietuvos banko patvirtintos
Grynyjy aktyvy vertés skai¢iavimo metodikos ir kity teisés akty nustatyta tvarka.

Turtas (ar jo dalis) yra nuraSomas tik tada, kai jgyvendinamos teisés j §j turta (ar jo dalj) arba kai baigiasi teisiy galiojimo
laikas, arba kai §ios teisés perleidziamos.

Isipareigojimai (ar jy dalis) turi biiti nurasomi tik tada, kai jie iSnyksta, t. y. kai sutartyje nustatyti jsipareigojimai
ivykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Turto ir jsipareigojimy apskaita yra grindziama jy tikrgja verte, kuri atspindi grynyjy aktyvy verte, uz kurig labiausiai
tikétina Siuos aktyvus parduoti. Gautiny ir mokétiny sumy apskaitos vertés, dél jy trumpalaikio termino, yra lygios
isigijimo savikainai.

Skai¢iuojant grynyjy aktyvy verte, uzsienio valiuta, jvertinto turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal vertinimo
dieng apskaitoje taikoma euro ir uzsienio valiutos santykj, nustatyta vadovaujantis Lietuvos buhalterinés apskaitos
jstatymu.

Investicijos finansinése ataskaitose atvaizduojamos ataskaitinio laikotarpio pabaigos tikrgja verte. Vertybiniy popieriy,
kuriais prekiaujama reguliuojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos vieSai paskelbtg vertinimo dieng
uzdarymo kaing. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per paskuting prekybos sesija, naudojama paskutiné
zinoma uzdarymo kaina.

Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzioje, tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir
tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitinj laikotarpj jsigyty vertybiniy popieriy
tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir jy jsigijimo savikainos skirtumas priskiriamas investicijy vertés
padidéjimui arba sumazéjimui.

Sudarant finansines ataskaitas, investicijy pervertinimas atlickamas kiekviena ketvirtj. Skai¢iuojant grynuosius aktyvus
investicijy pervertinimas atliekamas kiekvieng darbo diena.

12



[e] ORION

ASSET MANAGEMENT

Grynieji pinigai vertinami nominaligja verte. Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose. Pinigy ekvivalentais
pripazjstami trumpalaikiai indéliai, kuriy terminas yra ne daugiau kaip 3 ménesiai. Pinigai ir pinigy ekvivalentai,
nominuoti uZsienio valiuta, jvertinami pagal vertinimo dieng apskaitoje taikoma euro ir uzsienio valiutos santykj,
nustatyta vadovaujantis Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu.

7. Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Fondo GAV skai¢iuojama pagal Lietuvos banko patvirtinta grynyjy aktyvy skai¢iavimo metodika. Fondo grynyjy
aktyvy jvertinimo metodika yra nurodyta Fondo taisyklése. Kiekvienos darbo dienos Fondo GAV skaiCiuojama
pasibaigus tos dienos birzy, kuriose prekiaujama Fondo investicijy portfelj sudaranciais vertybiniais popieriais,
prekybos sesijai. Kiekvienos darbo dienos Fondo GAV baigiama skaiciuoti iki kitos darbo dienos 12 val. Lietuvos laiku.

Grynieji aktyvai yra gaunami i§ Fondo turto atémus finansinius jsipareigojimus. Skai¢iuojant Fondo grynuosius aktyvus,
Fondo investicijy portfelj sudaranciy akcijy verté nustatoma pagal dienos, kuriai skai¢iuojami aktyvai, uzdarymo kaina.
Kaina gaunama i$ oficialiy statistiniy birzy prekybos rezultaty po juy paskelbimo.

Gauti dividendai yra Fondo pajamos, kurios yra jskaic¢iuojamos j grynuosius aktyvus.

Fondo GAV, tenkanti vienam vertybiniam popieriui (Fondo investicinio vieneto vert¢), apskai¢iuojama Fondo GAV
padalinant i§ visy apyvartoje esanciy Fondo investiciniy vienety skaiciaus.

8. Investicijy portfelio struktiira

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines 1&$as, gautas vieSai platinant Fondo investicinius vienetus,
kolektyviai investuoti likvidy turtg iSskaidant rizika ir siekti kuo didesnio Fondo investicijy pajamingumo.

Fondas investuoja laikydamasis §iy diversifikavimo reikalavimy:

e | vienus vieno asmens isleistus perleidZiamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali bati
investuota ne daugiau kaip 5 % Fondo grynyjy aktyvy;

e j vienus iSleistus perleidZziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali biiti bendrai investuota
daugiau kaip 5 %, bet ne daugiau kaip 10 % grynyjy aktyvy, jeigu tokiy investicijy (virSijanciy 5 % Fondo grynujy
aktyvy vertes, bet nevirsijanciy 10 %) bendra suma néra didesné kaip 40 % Fondo grynyjy aktyvy (8is apribojimas
netaikomas iSvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama nereguliuojamoje rinkoje, jeigu jy
emitentui taikoma rizika ribojanti prieziiira);

e bendra investicijy | vieno asmens iSleistus perleidziamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos priemones ir
isipareigojimy, atsirandanéiy i§ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su tuo asmeniu, suma negali biiti didesné
kaip 20 % Fondo grynyjy aktyvy vertés;

e | imoniy, priklausanéiy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotasias finansines ataskaitas, iSleistus perleidziamuosius
vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau kaip 20 % grynyjy aktyvy;

e ] iSvestines finansines priemones gali biiti investuota iki 35 % Fondo grynyjy aktyvy vertés, bet tik tuo atveju, jeigu
nebus virSytos aukséiau nustatytos ribos.

Fondas savo vienety jsigyti negali.
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1. Grynujy aktyvy verté, vienety skaifius ir verté ataskaitinio laikotarpio pradzioje ir pabaigoje, prie§ metus,
pries dvejus metus. Kai vienetai yra skirtingy klasiy, duomenys pateikiami pagal klases.

Ataskaitinio Ataskaitinio Pries metus Pries dvejus
laikotarpio pradzioje | laikotarpio pabaigoje (2018 12 31) metus
(2019 01 01) (2019 12 31) (2017 12 31)
Grynyjy aktyvy verté, EUR 489 223 561 584 489 223 681 941
Vieneto verté, EUR 1848,9063 2 258,2401 1848,9063 2 434,9492
Vienety, esanciy apyvartoje, skaicius 265 249 265 280

*Per ataskaitinj laikotarpj buvo iSpirkta GAV vieneto dalis nejtakojanti sveikyjy skaiciy.

2.  Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty (konvertuojant pinigus i vienetus) ir iSpirkty (konvertuojant vienetus i
pinigus) vienety skaicius ir verté. Kai vienetai yra skirtingy klasiy, duomenys pateikiami pagal klases.

Ataskaitinis laikotarpis Praéjes ataskaitinis laikotarpis
2019 m. 2018 m.
Apskaltqgwenem Verté, Eur Apskaltqiwenetq Verte, Eur
skaiCius skai¢ius
ISplatinty apskaitos vienety skaiCius ) ) 1 1642
(konvertuojant pinigus j vienetus)
I$pirkty apskaitos vienety skaicius
(konvertuojant vienetus j pinigus) (16) (33 259) (16) (34176)
Skirtumas (16) (33 259) (15) (32 534)

3. Investicijy paskirstymas

o o Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Ataskaitinio laikotarpio pradZioje
Investicijy pasiskirstymas - - - - - -

Rinkos verté, EUR Dalis GA, % Rinkos verté, EUR Dalis GA, %
Pagal investavimo objektus
Nuosavybés vertybiniai popieriai 538 872 95,97 474960 97,08
Pinigai 30 692 5,47 17903 3,65
Sandoriy gautinos sumos* - - 12 286 2,51
I8 viso: 569 564 101,44 505 149 103,24
Pagal valiutas
EUR 21 0,00 86 0,02
GBP 38 582 6,87 27 234 5,57
JPY 257 694 45,92 186 390 38,09
SGD 21481 4,91 18 543 3,79
THB 69 997 12,46 91102 18,61
usD 172 319 30,68 178 604 36,51
SEK 3390 0,60 3190 0,65
I8 viso: 569 564 101,44 505 149 103,24
Pagal geografine zona
Lietuva 30692 5,47 17 903 3,65
Kanada 3939 0,70 4328 0,88
Didzio Britanija 36 838 6,56 26 295 5,37
Japonija 247 406 44,05 185 357 37,89
Singaptras 24 536 4,37 17993 3,68
Tailandas 69 997 12,46 91102 18,62
Jungtinés Amerikos Valstijos 156 156 27,83 162171 33,15
I8 viso: 569 564 101,44 505 149 103,24

* Ataskaitinio laikotarpio pradzioje gautinas sumas i§ sandoriy sudaro 4 409 eur gautina suma uz VP pardavima, bei 7 877 eur vertés

gautinos akcijos uz VP pirkima.
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Kiekis Bendra Bendra Bendra Rinka, pagal kurios %:lﬁ;l Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas ! nominali | ijsigijimo rinkos duomenis nustatyta - GA,
vnt. . . R - . emitente
verté verté verté rinkos verté % %

Nuosavybes vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa:
Kirkland Lake Gold Ltd CA CA49741E1007 100 - 1568 3939 | www.bloomberg.com 0,0000 | 0,70
Bellway PLC GB GB0000904986 240 3346 7085 10723 | www.bloomberg.com 0,0002 | 1,91
Howden Joinery Group PLC | GB GB0005576813 1700 19149 7409 13419 | www.bloomberg.com 0,0003 | 2,39
Secure Trust Bank PLC GB GB00B6TKHP66 400 18 022 7080 7511 | www.bloomberg.com 0,0010 | 1,34
VPPLC GB GB0009286963 470 2647 4470 5185 | www.bloomberg.com 0,0025 | 0,92
AJISCOLTD JP JP3160720003 400 - 10 847 10492 | www.bloomberg.com 0,0038 | 1,87
CDSCOLTD JP JP3347040002 700 - 8859 9304 | www.bloomberg.com 0,0083 | 1,66
Central Automotive P | IP3515400004 600 - | 12206 | 13342 | www.bloomberg.com | 00242 | 2,38
Products LTD
DMS INC JP JP3548550007 600 - 6622 10818 | www.bloomberg.com 0,0018 | 1,93
ESTIC CORP JP JP3163150000 200 - 10 627 10983 | www.bloomberg.com 0,0017 | 1,96
FINEXT CO LTD JP JP3166930002 1000 - 7634 9387 | www.bloomberg.com 0,0051 | 1,67
FUJIMAK Corp JP JP3820850000 1000 - - 7284 | www.bloomberg.com 0,0168 | 1,30
G-7 HOLDINGS INC JP JP3172450003 300 - 5703 11952 | www.bloomberg.com 0,0014 | 2,13
EIORQDKAWA HEWTECH JP JP3795080005 800 - 7684 10554 | www.bloomberg.com 0,0072 | 1,88
HONYAKU CENTER INC JP JP3854900002 300 - 5336 5168 | www.bloomberg.com 0,0068 | 0,92
IHARA HIGH PRESURE
FITTINGS CO. LTD JP JP3148400009 600 - 10 881 7262 | www.bloomberg.com 0,0010 | 1,29
INFORMATION
PLANNING CO JP JP3393500008 700 - 12 060 14815 | www.bloomberg.com 0,0053 | 2,64
gg[#IDREFRACTORIES JP JP3953600008 1000 - 4274 5876 | www.bloomberg.com 0,0116 | 1,05
JFE Systems Inc JP JP3226650004 300 - 7669 5004 | www.bloomberg.com 0,0090 | 1,72
KSK CO LTD/INAGI JP JP3294000009 300 - 4678 9649 | www.bloomberg.com 0,0015 | 0,83
KURIYAMA CORP JP JP3270810009 600 - 4316 4675 | www.bloomberg.com 0,0088 | 0,68
’(\;Ag E?g AMACHINERY JP JP3873000008 300 - 4977 3840 | www.bloomberg.com 0,0052 | 1,02
MCJ Co Ltd JP JP3167420003 1000 - 5865 5730 | www.bloomberg.com 0,0201 | 1,22
Murakami Corp JP JP3914200005 300 - 2894 6834 | www.bloomberg.com 0,0027 | 1,24
NEWTECH CO LTD JP JP3756250001 600 - 4306 6956 | www.bloomberg.com 0,0042 | 1,17
Nozawa Corp JP JP3761400005 900 - 4069 6580 | www.bloomberg.com 0,0470 | 0,98
O WILL corp JP JP3170150001 600 - 6672 5517 | www.bloomberg.com 0,0053 | 1,13
PRAP JAPAN INC JP JP3833050002 400 - 5291 6339 | www.bloomberg.com 0,0016 | 0,86
ANKYOFRONTIERCO | jp | 1p3328200005 200 .| 5546 | 4845 | wwwbloomberg.com | 00014 | 1,22
Shinnihon Corp JP JP3380300008 1500 - 10 490 6842 | www.bloomberg.com 0,0114 | 2,06
SHINWA CO
LTD/NAGOYA JP JP3384710004 500 - 9142 11589 | www.bloomberg.com 0,0125 | 1,74
SHOWA PAXXS CORP JP JP3368600007 400 - 5325 5582 | www.bloomberg.com 0,0120 | 1,09
TACHIKAWA CORP JP JP3466200007 800 - 8591 9755 | www.bloomberg.com 0,0103 | 1,52
LOGAMIELECTRICMFG | jp | 1p3623400003 700 -| 10140 | 6115 | www.bloomberg.com | 00360 | 2,11
Trinity industrial corp JP JP3637000005 600 - 4207 4537 | www.bloomberg.com 0,0071 | 0,81
CNMC GOLDMINE
HOLDINGS LTD SG SG2D72974892 32000 - 5762 5726 | www.bloomberg.com 0,2506 | 1,02
Frencken Group Limited SG SG1R43925234 20 000 - 4368 12261 | www.bloomberg.com 0,0910 | 2,18
Swiber Holdings LTD SG SG1BI11000006 25000 - 3059 - | www.bloomberg.com 0,0054 -
XP Power Ltd SG SG9999003735 180 119 5950 6549 | www.bloomberg.com 0,0000 | 1,17
égngzs;'a"d) Public TH | TH0308010R15 | 18000 537 | 3901 | 4006 | www.bloomberg.com | 00044 | 071
GFPT PCL-NVDR TH TH0297010R10 17 000 507 7782 6247 | www.bloomberg.com 0,0884 | 1,11
Lalin Property Pcl TH THO0693010R10 30 000 895 3775 4616 | www.bloomberg.com 0,0106 | 0,82
POLYPLEX PCL TH THO0815010R19 10 000 298 4161 4332 | www.bloomberg.com 0,0033 | 0,77
EEEMIER TECHNOLOGY TH TH0229010R13 17 000 507 3268 2153 | www.bloomberg.com 0,0032 | 0,38
Prev - Steel Intertech Pcl TH TH0889010R14 8 000 239 5684 4685 | www.bloomberg.com 0,0006 | 0,83
SAHAMITR PRESSURE
CONTAINER PCL TH THO0273010R11 16 000 477 4452 3035 | www.bloomberg.com 0,0005 | 0,54
SEAFCO PCL TH THO0780010R15 20000 298 3597 3585 | www.bloomberg.com 0,0022 | 0,64
I8 viso: - - 234 290 290282 | 345379 - - |6151
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Balsy

) o Kiekis Ben_dra_ Bendra B_endra Rinka, p_agal kurios dalis Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas vnt. ! nominali isigijimo rinkos duomenis nustatyta emitente GA,
verté verte verte rinkos verté % %
SNC FORMER PCL TH THO0800010R11 20000 269 12 991 2689 | www.bloomberg.com 0,0226 | 0,48
?‘;m%‘?gg?dvame TH | THO0823010R13 30000 895 | 21758 | 13982 | www.bloomberg.com | 0,0041 | 2,49
Southern Concrete Pile PCL TH TH0240010R10 60 000 1791 4435 10576 | www.bloomberg.com 0,0208 | 1,88
Thai Mitsuwa Pcl TH THO0740010R19 3000 448 5411 3428 | www.bloomberg.com 0,0003 | 0,61
UBIS ASIA PCL TH THO0943010R19 40 000 - 6703 6632 | www.bloomberg.com 0,0094 | 1,18
CARPENTER us US1442851036 100 5 4763 4449 | www.bloomberg.com 0,0000 | 0,79
TECHNOLOGY CORP
Aaton's Ins us US0025353006 180 82 8 655 9187 www.bloomberg.com 0,0001 1,64
America's CAR-MART Inc us US03062T1051 160 1 9442 15681 | www.bloomberg.com 0,0002 | 2,79
Clarus Corp us US18270P1093 930 - 9554 11271 | www.bloomberg.com 0,0140 | 2,01
Comfort Systems USA Inc us US1999081045 200 2 9191 8911 | www.bloomberg.com 0,0007 | 1,59
Eagle Bancorp Inc us US2689481065 230 2 9544 9996 | www.bloomberg.com 0,0006 | 1,78
FMC Corp us US3024913036 60 5 4557 5353 | www.bloomberg.com 0,0002 | 0,95
Fonar corp us US3444374058 410 - 7938 7215 | www.bloomberg.com 0,0003 | 1,28
KEMET Corp us US4883602074 250 2 3716 6044 | www.bloomberg.com 0,0037 | 1,08
Miller Industries Inc/TN us US6005512040 240 2 6985 7964 | www.bloomberg.com 0,0004 | 1,42
Oshkosh Corp us US6882392011 130 1 9154 10997 | www.bloomberg.com 0,0011 | 1,96
Plumas Bancorp us US7292731020 350 - 7391 8252 | www.bloomberg.com 0,0050 | 1,47
gife"ed Bank/Los Angeles | s | 57403674044 110 .| 4640 | 5908 | www.bloomberg.com | 00002 | 1,05
Regal Beloit Corp uUs US7587501039 60 1 4294 4591 | www.bloomberg.com 0,0012 | 0,82
Rocky Brands Inc us US7745151008 390 - 8568 10258 | www.bloomberg.com 0,0026 | 1,83
SYNNEX Corp us US87162W1009 100 - 7800 11511 | www.bloomberg.com 0,0002 | 2,05
TransAct Technologies Inc us US8929181035 770 7 8379 7549 | www.bloomberg.com 0,0104 | 1,34
mversm ForestProducts | \ys | 439135431040 150 -| 13164 | 6395 | wwwubloomberg.com | 00003 | 1,14
Walker & Dunlop Inc us US93148P1021 80 1 4115 4625 | www.bloomberg.com 0,0011 | 0,82
I8 viso: - - 146 900 193148 | 193463 - - 134,45
iirvt';fn'ﬁ‘.'gmﬁfq - - 381190 - | 483430 | 538842 - - | 95,96
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas K\l/e;]lgs, isigﬁfnﬂgr\?e:r " Bendvr;trénkos ?:1:;2#]2: DaILs/OGA’
ISvestinés finansinés priemonés, kurionis prekiaujama reguliuojamose rinkose
Ezion Holdings LTD (EZI) SG | SG5BK7000007 15 - - 2020.04.27 0,00
APURE-R2 TB TH THO03430516R5 10 000 - 30 2021.06.04 0,01
IS viso: - - | 100115 - - - -
Kitos i§vestinés finansinés priemonés
IS viso: - - - - - - -
Li;'ei:l?oiigf::sﬁniq finansiniy ) ) 10015 B 30 ) 0,01
Banko pavadinimas Salis Valiuta Bendra rinkos verté, EUR Dalis GA, %

Pinigai
AB SEB bankas LT usD 12 224 2,18
AB SEB bankas LT JPY 10 288 1,83
AB SEB bankas LT SGD 3025 0,54
AB SEB bankas LT EUR 21 0,01
AB SEB bankas LT GBP 1744 0,31
AB SEB bankas LT SEK 3390 0,60
IS viso pinigu - - 30692 5,47
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Balsy

Kiekis Bendra Bendra Bendra Rinka, pagal kurios dalis Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas ¢ ’ nominal isigijimo rinkos duomenis nustatyta it GA,
vnt. iverté verté verté rinkos verté emloen %
te %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa:

Kirkland Lake Gold Ltd CA CA49741E1007 190 - 2979 4328 | www.bloomberg.com 0,0001 0,88
Bellway PLC GB | GB0000904986 240 3323 7085 6686 | www.bloomberg.com 0,0002 1,37
Howden Joinery Group PLC |GB | GB0005576813 1700 18 832 7409 8203 | www.bloomberg.com 0,0003 1,68
VPPLC GB | GB0009286963 470 2603 4470 5123 | www.bloomberg.com 0,0012 1,05
Record PLC GB | GB00B28ZPS36 10 000 277 4460 3478 | www.bloomberg.com 0,0050 0,71
Greggs PLC GB GB00B63QSB39 200 443 2246 2805 | www.bloomberg.com 0,0002 0,57
IFISJAPAN LTD JP JP3105070001 800 - 4066 3532 | www.bloomberg.com 0,0083 0,72
IHARA HIGH PRESURE
FITTINGS CO. LTD JP JP3148400009 1100 - 19354 | 14194 | www.bloomberg.com 0,0107 2,90
AJISCO LTD JP JP3160720003 200 - 5389 4 445 | www.bloomberg.com 0,0024 0,91
Grandy House Corp JP JP3274030000 1300 - 4729 3980 | www.bloomberg.com 0,0045 0,81
San Holdings Inc JP JP3286300003 200 - 4106 3524 | www.bloomberg.com 0,0036 0,72
(S:"(’)”IE_'TArCh”eCt”re Planning | 55| 3p3304700008 600 .| 8331 | 6517 | wwwbloomberg.com | 0,0028 | 1,33
CORWA TECHNOS JP | IP3345400000 500 | 6181 | 4070 | www.bloomberg.com | 00031 | 0,83
SIGMA KOKI CO LTD JP JP3349000004 400 - 5051 4222 | www.bloomberg.com 0,0056 0,86
SHOWA PAXXS CORP JP JP3368600007 400 - 5325 5149 | www.bloomberg.com 0,0090 1,05
Shinnihon Corp JP JP3380300008 2100 - 13184 | 17312 | www.bloomberg.com 0,0036 3,54
SHINWA CO
LTD/INAGOYA JP JP3384710004 300 - 5594 4915 | www.bloomberg.com 0,0023 1,00
GL SCIENCES INC JP JP3385850007 600 - 7580 6109 | www.bloomberg.com 0,0058 1,25
INFORMATION
PLANNING CO JP JP3393500008 700 - 12060 | 10190 | www.bloomberg.com 0,0209 2,08
Sugimoto & CO LTD JP JP3397050000 300 - 3418 4184 | www.bloomberg.com 0,0027 0,86
DMS INC JP JP3548550007 1500 - 13413 | 20115 | www.bloomberg.com 0,0258 4,11
DIP CORP JP JP3548640006 300 - 5771 4275 | www.bloomberg.com 0,0005 0,87
TOCALO COLTD JP JP3552290003 600 - 4367 4030 | www.bloomberg.com 0,0010 0,82
ESEL‘\TSSJRE FACTORY | 1o | 1p3637270004 800 - | 4328 | 3646 | www.bloomberg.com | 0,0070 | 075
Nichirin Co Ltd JP JP3665000000 300 - 3549 4455 | www.bloomberg.com 0,0021 0,91
NIPPON SEISEN CO LTD JP JP3721800005 300 - 10 279 7856 | www.bloomberg.com 0,0049 1,61
Nozawa Corp JP JP3761400005 900 - 4069 6650 | www.bloomberg.com 0,0079 1,36
NODA CORP JP JP3761700008 800 - 7008 4544 | www.bloomberg.com 0,0049 0,93
HASEKO CORPORATION | JP JP3768600003 900 - 10 612 8224 | www.bloomberg.com 0,0003 1,68
PARKER CORP JP JP3780000000 2000 - 9879 6709 | www.bloomberg.com 0,0078 1,37
FUJIMAK Corp JP JP3820850000 1600 - 12 242 9342 | www.bloomberg.com 0,0122 1,91
Tone Co Ltd JP JP3860800006 400 - 1604 7785 | www.bloomberg.com 0,0193 1,59
Murakami Corp JP JP3914200005 300 - 2894 5383 | www.bloomberg.com 0,0023 1,10
Swiber Holdings LTD SG | SG1BI1000006 25000 - 3059 - | www.bloomberg.com 0,0054 0,00
Frencken Group Limited SG SG1R43925234 35000 - 7526 9398 | www.bloomberg.com 0,0083 1,92
CNMC GOLDMINE
HOLDINGS LTD SG | SG2D72974892 32000 - 5762 4398 | www.bloomberg.com 0,0078 0,90
XP Power Ltd SG S$G9999003735 180 115 5950 4197 | www.bloomberg.com 0,0009 0,86
EEEMIER TECHNOLOGY TH | TH0229010R13 17 000 456 3268 2597 | www.bloomberg.com 0,0060 0,53
Southern Concrete Pile PCL | TH | TH0240010R10 60 000 1608 21758 | 13667 | www.bloomberg.com 0,0200 2,80
SAHAMITR PRESSURE
CONTAINER PCL TH | THO0273010R11 16 000 429 5684 5359 | www.bloomberg.com 0,0030 1,10
GFPT PCL-NVDR TH TH0297010R10 17 000 456 7782 5467 | www.bloomberg.com 0,0014 1,12
égngzs;'a"d) Public TH | THO308010R15 43000 | 1152 | 9081 | 6914 | www.bloomberg.com | 00014 | 141
Lalin Property Pcl TH THO0693010R10 30 000 804 3775 3875 | www.bloomberg.com 0,0032 0,79
Thai Mitsuwa Pcl TH THO0740010R19 7000 938 11650 | 12333 | www.bloomberg.com 0,0175 2,52
SNC FORMER PCL TH | THO0800010R11 24 000 643 9593 8682 | www.bloomberg.com 0,0083 1,77
POLYPLEX PCL TH | THO0815010R19 10 000 268 4161 3484 | www.bloomberg.com 0,0011 0,71
Somboon Advance
Technology TH | TH0823010R13 30 000 804 12991 | 12300 | www.bloomberg.com 0,0071 2,51
Prev - Steel Intertech Pcl TH THO0889010R14 8 000 214 4435 3880 | www.bloomberg.com 0,0008 0,79
HALCYON
TECHNOLOGY PCL TH TH1003010R11 37 000 992 6514 5255 | www.bloomberg.com 0,0123 1,07

I§ viso: - - 424180 - | 346021 | 317786 - - 64,93
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Rinka, pagal kurios Balsy .
. . . Kiekis, Ben_dra_ .B.er.‘.‘?"a B_endra duomenis nustatyta dalis Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas vnt nominali isigijimo rinkos rinkos verté (interneto emitente GA,
‘ verté verté verté svetainés adresas) % %
(DD%DD?FL())TECH PCL TH | TH8569010R14 20 000 268 7288 7289 | www.bloomberg.com 0,0049 | 1,49
America's CAR-MART Inc US | US03062T1051 160 1 9442 10120 | www.bloomberg.com 0,0024 2,07
Bonanza Creek Energy Inc US | US0977934001 160 - 4901 2887 | www.bloomberg.com 0,0008 | 0,59
Cabot corp US | US1270551013 160 140 8276 5998 | www.bloomberg.com 0,0003 1,23
calenese corp us us1508701034 100 - 8 669 7855 | www.bloomberg.com 0,0001 1,61
Comfort Systems USA Inc US | US1999081045 200 2 9191 7627 | www.bloomberg.com 0,0005 1,56
FMC Corp US | US3024913036 60 5 4557 3874 | www.bloomberg.com 0,0000 0,79
Fonar corp US | US3444374058 410 - 7938 7245 | www.bloomberg.com 0,0061 1,48
Hooker Furniture Corp US | US4390381006 420 - 14 151 9658 | www.bloomberg.com 0,0036 1,97
KEMET Corp US | US4883602074 1240 11 21 608 18989 | www.bloomberg.com 0,0022 | 3,88
Kennametal Inc US | US4891701009 160 - 5405 4649 | www.bloomberg.com 0,0002 0,95
La-Z-Boy Inc US | US5053361078 260 - 6176 6290 | www.bloomberg.com 0,0006 1,29
Mastech Digital Inc US | US57633B1008 770 - 5836 4235 | www.bloomberg.com 0,0070 | 0,87
mgs“’rcraﬁ BoatHoldings | ;5 | ss57637H1032 210 - | 4779 | 3429 | www.bloomberg.com | 00011 | 0,70
Minerals Technologies Inc US | US6031581068 110 - 6 095 4931 | www.bloomberg.com 0,0003 | 1,01
Nacco industries US | US6295791031 270 - 7439 7991 | www.bloomberg.com 0,0039 1,63
NOW Inc US | US67011P1003 440 - 3623 4471 | www.bloomberg.com 0,0004 | 0,92
Packaging corp of America US | US6951561090 60 - 4762 4372 | www.bloomberg.com 0,0001 | 0,89
Plumas Bancorp US | US7292731020 350 - 7391 6940 | www.bloomberg.com 0,0068 | 1,42
Synalloy Corp US | US8715651076 550 - 10 627 7966 | www.bloomberg.com 0,0062 1,63
SYNNEX Corp US | US87162W1009 160 - 11537 11292 | www.bloomberg.com 0,0003 | 2,32
Il:]’;“’ersa' Forest Products US | US9135431040 400 268 | 25499 | 9066 | www.bloomberg.com | 0,0006 | 185
I8 viso: - - 26 650 - | 195190 | 157 174 - - | 32,15
18 viso nuosavybés - - | 450830 - | 541211 | 474960 - - | 97,08
vertybiniy popieriy
o Bendra -
. L % e Kiekis, s Bendra Galiojimo . o
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas vnt. ;snvgéjrltr;m rinkos vertd terminas Dalis GA, %
I§vestings finansinés priemonés, kurionis prekiaujama reguliuojamose rinkose
Ezion Holdings LTD (EZI) SG | SG5BK7000007 15 - - 2020.04.27 -
IS viso: - - 15 - - - -
Kitos iSvestinés finansinés priemonés
I8 viso: - - - - - - -
IS viso i$vestiniy finansiniy ) ) 15 ) ) ) )
priemoniy:
Banko pavadinimas Salis Valiuta Bendra rinkos verté, EUR Dalis GA, %
Pinigai
AB SEB bankas LT usD 12 105 2,47
AB SEB bankas LT JPY 1033 0,21
AB SEB bankas LT SGD 550 0,11
AB SEB bankas LT EUR 86 0,02
AB SEB bankas LT GBP 939 0,19
AB SEB bankas LT SEK 3190 0,65
I8 viso pinigy - - 17 903 3,65
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5. Investicijy vertés pokytis per ataskaitinj laikotarpj dél ju jsigijimo, pardavimo ar iSpirkimo ir tikrosios

vertés pasikeitimo.

Pokytis
Praéjusio s
Investicijos ata_lsk;iti nio . Parduota | VErtes Vertés 'T;?Sgg:;}l)o
laikotarpio | Jsigyta | .. . padidéjimas |sumazéjimas L
pabaigoje (spirktay* | P | pebaisole
2018-12-31
Terminuoti indéliai - - - - - -
Pinigy rinkos priemonés - - - - - -
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - - -
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti ) ) ) ) ) )
ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai 474960 334943 | 372671 161 224 59 584 538 872
Kity kolektyvinio investavimo subjekty ) i i i ) i
investiciniai vienetai ir akcijos
I8 viso perleidZiamieji vertybiniai popieriai 474 960 334943 | 372671 | 161224 59 584 538 872
ISvestinés finansinés priemonés - - - - - -
Kitos investicijos - - - - - -
IS viso: 474960 |334943| 372671 | 161224 59 584 538 872

* Investicijy pardavimo pelnas (30 647 EUR) ir ir investicijy pardavimo nuostoliai (9 375) per 2019 m. jtraukti j parduoty (i$pirkty)

investicijy vertés eilute.

** I nuosavybés vertybiniy popieriy vertés padidéjima jeina 317 EUR vertés padidéjimo dél valiuty kursy. | nuosavybés vertybiniy popieriy
vertés sumazejima jeina 213 EUR sumazéjimas dél valiuty kursy. | vertés sumazéjima nejeina 118 EUR vertés sumazéjimas gautinoms

akcijoms.
Pokytis
pesio Ataskaitinio
Investicijos . : . Parduota | Vertés Vertés laikotarpio
laikotarpio | Jsigyta | .. . s o 0
i (iSpirkta)* | padidéjimas |sumazéjimas| pabaigoje
pabaigoje 2018-12-31
2017-12-31 e
Terminuoti indéliai - - - - - -
Pinigy rinkos priemonés - - - - - -
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - - -
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti . ) ) ) . i
ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai 555951 |568 888 | 524 093 75551 201 337 474 960
Kity kolektyvinio investavimo subjekty . ) ) ) ) i
investiciniai vienetai ir akcijos
IS viso perleidZiamieji vertybiniai popieriai 555951 |568 888 | 524 093 75551 201 337 474 960
I$vestinés finansinés priemonés - - - - - -
Kitos investicijos - - - - - -
IS viso: 555951 |568 888 | 524 093 75551 201 337 474960

* Investicijy pardavimo pelnas (17 025 EUR) ir investicijy pardavimo nuostoliai (34 909 EUR) per 2018 m. jtraukti j parduoty (i$pirkty) investicijy

vertés eilute.

**] nuosavybés vertybiniy popieriy vertés padidéjima jeina 5 512 EUR vertés padidéjimo dél valiuty kursy. | nuosavybés vertybiniy popieriy vertés
sumazgjimg jeina 4 170 EUR sumazéjimas dél valiuty kursy. | vertés sumazéjima nejeina 118 EUR vertés sumazéjimas gautinoms akcijoms.
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6. Investicijy pardavimo rezultatai (pelnas ir nuostoliai).
Ataskaitinis laikotarpis Pragje finansiniai metai
Investicijos 2019-01-01-2019-12-31 2018-01-01-2018-12-31
Pelnas Nuostoliai Pelnas Nuostoliai
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy ) ) ) )
garantuoti ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai 30 647 9375 17 025 34909
Kity kolektyvinio investavimo subjekty ) ) ) )
investiciniai vienetai ir akcijos
ISvestinés finansinés priemonés - - - -
I§ viso: 30 647 9375 17 025 34909
7. ISvestinés finansinés priemonés ar juy grupés pagal 26-aji verslo apskaitos standartg ,,ISvestinés finansinés

priemonés*.

Nebuvo.
8. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos

Atlygis uz paslauga Atlygis uz paslauga Rysys su

Tarpininkas Suteikty paslaugy pobidis (Eur) (Eur) subjekto
2019-12-31 2018-12-31 valdymo jmone
AB SEB Bankas | . Iinansiniy priemoniy 3695 5202 -

pirkimo/pardavimo komisiniai

IS viso: - 3695 5202 -

Dalyviams apskai€iuoti ir (ar) iSmokéti dividendai ar kitos iSmokos, kurias iSmokéjus vienety skaicius

Pasiskolintos ir paskolintos 1éSos.

Treciosios $alies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj.

Sandoriy su susijusiais asmenimis (valdymo jmone, tos pacios valdymo jmonés subjektais ir pan.)
ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpio sumos, suskirstytos j grupes, kita reikSminga informacija
pagal 6-ajj verslo apskaitos standartg ,,AiSkinamasis rastas*.

e 2019 m. valdymo jmonei buvo priskaic¢iuota 10 612 EUR valdymo mokes¢io. (2018 m. — 12 591 EUR).

. 2019 m. 1-11 mén. UAB ,,AFServices® buvo priskaiciuota 5 324 EUR ir 12 mén UAB ,,Orion Capital® —
400 EUR mokesc¢io uz apskaitos paslaugas (2018 m. UAB ,,AFServices” — 5 808 EUR).

Reik$mingas apskaitiniy jvertinimu, jeigu tokiy buvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios
informacijos koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidu taisymo pagal 7-aji verslo apskaitos
standarta ,,Apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy keitimas ir klaidy taisymas®.

Fondas per ataskaitinj laikotarpj 2019 m. sausio 1 d. iki 2019 m. gruodZio 31 d. vadovavosi ta pacia apskaitos
politika kaip ir ankstesniais metais.

9.
nesikeicia.
Nebuvo.
10.
Nebuvo.
11.
Nebuvo.
12.
13.
14.

Trumpas reikSmingy pobalansiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reikSmingos jtakos jmonés
finansiniy ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus, apibiidinimas pagal 19-ajj verslo apskaitos
standartg ,,Atidéjiniai, neapibreéZtieji jsipareigojimai ir turtas bei pobalansiniai jvykiai“.

2020 m. pradzioje po visa pasaulj paplitgs virusas COVID-19 pas¢jo panika ir finansy sektoriuje. Dél viruso
sukeltos panikos nuo 2019 gruodzio 31 d. fondo verté jau nukrito 28,66 % ir fondo akcijos verté siekia 1611,1351

20



15.

16.

17.

[e] ORION

ASSET MANAGEMENT

EUR (2020 kovo 12 d. duomenys). Vis didéjantis COVID-19 paplitimas ir toliau tikétina trumpu laikotarpiu
neigiamai paveiks Indekso jmoniy rezultatus ar akcijy vertes ir $is poveikis taip pat neigiamai atsilieps ir fondui.

Po grynyjy aktyvy skaiciavimo datos jvyke reik§mingi turto ir jsipareigojimy pokyciai, nejtraukti j grynuyju
aktyvy verte.

Nebuvo.

Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto ar pensiju fondo finansine biikle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje itakos subjekto turtui ar jsipareigojimams pagal 18-3ji verslo apskaitos
standartg ,,Finansinis turtas ir finansiniai jsipareigojimai“ ir kitus verslo apskaitos standartus.

Kitos reik§mingos informacijos apie fondo finansing buklg néra.
Investicijy graza ir investiciju graZos lyginamoji informacija

17.1. Lyginamasis indeksas ir trumpas jo apibidinimas:
Fondo lyginamasis indeksas — MSCI World USD.

MSCI World indeksas yra iSsivysCiusiy Saliy bendroviy akcijy indeksas. Indeksas yra kapitalizuotas, ty.
didziausios bendrovés turi didziausig svorj indekse, taciau skaiCiuojant bendroviy rinkos kapitalizacija yra
jtraukiamos tik laisvos akcijos. | indekso sudétj yra jtrauktos sekanéiy 24 $aliy bendroviy akcijos — Australija,
Austrija, Belgija, Kanada, Danija, Suomija, Pranciizija, Vokietija, Graikija, Hong Kongas, Airija, Israelis, Itahja
Japonija, Olandija, Naujoji Zelandija, Norvegija, Portugalija, Singapiiras, Ispanija, Svedija, Sveicarija, JAV ir
Jungtiné Karalysté.

Investicijy portfelio metinés bendrosios ir grynosios investicijy grazos (%)
palyginimas su lyginamojo indekso pokyciais (%)

M lyginamasis indeksas B metiné bendroji investicijy graza B metiné grynoji investicijy graza

40

28,4

30

23,07

20

10

-10

-20

22,79 43

20191231 20181231 20171231
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17.2. Investicinio vieneto vertés pokyéio, investicijy portfelio metinés invescticijy bendrosios ir gryniosios grazos
bei lyginamojo indekso polyciy rodikliai:

Ataskaitinio Pries Prie§ 2 .
laikotarpio metus metus Pries 10 mety

Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis® 19,31% | -27,37% 25,31% 43,66%
Metiné bendroji investicijy graza* 24,61% | -22,79% 12,14% 42,59%
Metiné grynoji investicijy grgza* 22,14% | -24,32% 9,76% 39,80%
;I:;T(S:;,T)lgl*o vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis 8.36% 11,27% 8.38% 42.88%
Lyginamojo indekso reik§més pokytis* 28,40% -8,20% 23,07% 25,22%
Lyginamojo indekso reik§més poky¢io standartinis nuokrypis* 10,41% 12,68% 5,71% 46,26%
In.vevsti?inio Vigne.tlo (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso 0.6 07 05 09
reik§més koreliacijos koeficientas™*

Indekso sekimo paklaida* 6,50% 9,27% 7,38% 22,74%
Alfa rodiklis* -10,33% | -22,39% 9,61% 11,48%
Beta rodiklis* 1,15 0,76 0,66 1,27

*Metiné bendroji investicijy grqza — investiciniy priemoniy portfelio investicijy grqgZa, kuriq apskaiciuojant atsizvelgiama tik j prekybos islaidas;

* Metiné grynoji investicijy grqza — investiciniy priemoniy portfelio investicijy grqza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama j fondo taikomus investicijy
valdymo mokescius ir prekybos islaidas;

* Lyginamojo indekso reik§més pokytis — parodo indekso reik§més pokyti per metus.

* Lyginamojo indekso reiksmés pokycio standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja lyginamojo indekso
pokyciai, palyginus su jy vidutiniu pokyciu,

* Standartinis nuokrypis — statistinis rizikos rodiklis, apibiidinantis investicijy portfelio grqZos kintamumgq. Jei investicijy grqzos standartinis
nuokrypis yra lygus nuliui, vadinasi, investicijy portfelis turi pastovig nekintamq investicijy grqzq,

* Koreliacijos koeficientas — rodiklis, kuris parodo vieneto verciy ir lyginamojo indekso pokyciy statisting priklausomybe;

* Indekso sekimo paklaida — statistinis rizikos rodiklis, parodantis vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso pokyciy skirtumy standarting
nuokrypj;

* Alfa rodiklis — parodo skirtumgq tarp fondo apskaitos vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso pokycio, esant palyginamam rizikos lygiui;

* Beta rodiklis — parodo, kiek pasikeicia fondo apskaitos vieneto verté pasikeitus lyginamojo indekso reikSmei.

17.3. Vidutiné investicijy grgZa, vidutis investicinio vieneto vertés pokytis ir jo standartinis pokytis, taip pat
vidutinis lyginamojo indekso pokytis (%)

Per Per Per Nuo

paskutinius | paskutinius | paskutinius |  veiklos

3 metus 5 metus 10 mety pradzios
Vidutinis vieneto vertés pokytis* 2,79% 3,87% 5,79% 4,61%
Vidutiné bendroji investicijy graza* 2,56% 8,29% 13,22% 10,39%
Vidutiné grynoji investicijy graza* 0,48% 6,12% | 10,98% 7,95%
Vidutinis vieneto vertés poky¢io standartinis nuokrypis* 9,33% | 10,61% 14,60% 15,97%
Vidutinis lyginamojo indekso reikmés pokytis* (jei pasirinktas) 4,15% 4,02% 0,00% | 7,29%***

* Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis — tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés poky¢iy vidurkis;

* Vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis — tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés pokyc¢iy vidurkis;

* Vidutiné grynoji investicijy graza — tai geometrinis metiniy grynosios investicijy grazos pokyciy vidurkis;

* Vidutiné bendroji investicijy graza — tai geometrinis metiniy bendrosios investicijy grazos poky¢iy vidurkis;

* Vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis nuokrypis — tai metinis apskaitos vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis
uz nurodyta laikotarpj;

** Fondas turj lyginamajj indeksa — MSCI World USD - i$sivysc¢iusiy $aliy bendroviy akcijy indeksas. 1ki 2013 m. Fondo lyginamas indeksas
buvo Russel 2000.

*** MSCI Indeksas skai¢iuojamas nuo 2013 m.
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18. Atskaitymai

Atskaitymy dydis Per ataskaitinj Proce_:n_tipé d?lis nuo
Atskaitymai taikytas ataskaitiniu laikotarpj priskaiciuoty gtaslfa!tlnlo Ia|!<otarp|0
laikotarpiu atskaitymy suma, Eur vidutinés srynujy aktyvy
vertes
2019.01.01-2019.12.31
Uz valdyma: 10 612 2,01
nekintamas dydis 2% 10612 2,01
sékmés mokestis - -
Depozitoriumui: ki 1% 1514 0,29
Uz sandoriy sudaryma 3695 0,70
Uz auditg 5324 1,01
Kitos veiklos i§laidos 7525 1,43
ISlaidy, jskai¢iuojamy j BIK, suma 24 975 4,74
BIK % nuo vidutinés GAV* 4,74%
Visy i§laidy suma 28 670 5,44
PAR (jei skai¢iuojamas)* 132,60
2018.01.01-2018.12.31

Uz valdyma: 12 591 2,00
nekintamas dydis 2% 12591 2,00
sékmés mokestis - -
Depozitoriumui: 1ki 1% 2 007 0,32
Uz sandoriy sudaryma 5202 0,83
Uz audita 4 840 0,77
Kitos veiklos i$laidos 6 309 1,00
ISlaidy, jskai¢inojamy j BIK, suma 25747 4,09
BIK % nuo vidutinés GAV* 4,09%
Visy iSlaidy suma | 30949 4,92
PAR (jei skai¢iuojamas)* 168,13

* Bendrasis islaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné fondo grynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo islaidoms
padengti. Sios islaidos tiesiogiai sumaZzina investuotojo investicijy grqzq. Pazymétina, kad, skaic¢iuojant BIK, j sandoriy sudarymo islaidas
neatsizvelgiama.

* Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibidinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto fondo portfelj sudaranciomis
priemonémis aktyvumq. Fondai, kuriy PAR aukstas, patiria didesnes sandoriy sudarymo islaidas.
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Eil. NI. Straipsniai 2019.01.01 — 2019.12.31 2018.01.01 — 2018.12.31
1. Pagrindinés veiklos pinigu srautai
1.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 410730 514 616
1.1.1. Uz parduotg finansinj ir investicinj turta gauti pinigai 398 351 501 800
1.1.2. Gautos paltkanos - -
1.1.3. Gauti dividendai 12 379 12 816
1.14. Kitos veiklos jplaukos - -
1.2. Ataskaitinio laikotarpio pinigy i8mokos (363 489) (598 282)
1.2.1. Emokog ui ﬁna‘nsi.r}io i.r investicinio turto jsigijima ir (334 943) (568 888)
jvykdyti jsipareigojimai
1.2.2. ééelfllgﬁ?ssi,o irllllsslj;flf; Zum ?sdministracinémis ir (16 097) (20 423)
1.2.3. Kitos iSmokos (12 449) (8971)
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 47 241 (83 666)
2. Finansinés veiklos pinigy srautai
2.1. Fondo investiciniy vienety pardavimas - 1642
2.2. Fondo investiciniy vienety i$pirkimas (33 259) (34 176)
2.3. I$mokos i$ pelno - -
2.4. Gauta paskoly - -
2.5. Grazinta paskoly - -
2.6. Sumokéta paltikany - -
2.7. Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo saltiniais - -
2.8. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas - -
2.9. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumazéjimas - -
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai (33 259) (32 534)
3. Xl?llll;:l()ls kursy poky¢io jtaka grynyju pinigy (1193) 1721
Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumaZéjimas) 12 789 (114 479)
Pinigy laikotarpio pradzioje 17903 132 382
Pinigy laikotarpio pabaigoje 30 692 17903

Generalinis direktorius

Martynas Nenénas

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

Vyr. finansininkas

(parasas, data)

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

(parasas, data)

(vardas ir pavardé)

Dainius Minelga
(vardas ir pavardé)
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NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA
Suderintojo investicinio fondo ,ZPR Global Equity Fund” dalyviams

Fl aity audit

Nuomoné

Mes atlikome UAB ,Orion Asset Management”, jregistruotos Lietuvos Respublikoje (toliau - Valdymo jmoné), valdomo
suderintojo investicinio fondo ,ZPR Global Equity Fund® (toliau - Fondas) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2019 m.
gruodzio 31 d. grynyjy aktyvy ataskaita ir ta diena pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita bei zigkinamasis
rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka bei kita aiskinamaja informacija, audity.

MUsy nuomone, toliau pateiktos finansinés ataskaitos visais reik3mingais ativilgiais teisingal pateikia Fondo 2019 m.
grucdZio 31 d. finansing padét; ir jo ta dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokyéius pagal Lietuvos Respublikos versio
apskaitos standartus.

Pagrindas nuomonei pareik3ti

Mes atlikome auditg pagal Tarptautinius audito standartus (toliau - TAS) ir 2014 m. balandZio 16 d. Europos parlamento ir
Tarybos reglamentg (ES) Nr. 537/2014 dél konkretly vieSojo interesa jmoniy teisés axty nustatyto audito reikalavimy
(Europos parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 537/2014). Masy atsakomybé pagal Siuos standartus ifsamiai
apibadinta Sios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity auditg”. Mes esame nepriklausomi nuo
Fondo pegal Tarptautinj buhalteriy profesionaly etikos kodeksa (jskaitant Tarptautinius nepriklausomumo
reikalavimus) (toliau - TBESV kodeksas) ir Lletuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatyme reikalavimus,
susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje, Mes taip pat laikemes kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad misy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir
tinkami masy nuomonel pagristi.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindinial audito dalykai - tai dalykai, kurie, masy profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio
finansiniy ataskaity audita. Mes nenustatéme pagrindiniy audito dalyky, kuriuos patelktume masy isvadoje.

Vadovybeés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé u finansines ataskaitas

Vadovybe yra atsakinga uZ finansiniy ataskaity parengimgir teisingg pateikima pagal Lietuvos Respublikos versio apskaitos
standartus, ir tokig vidaus kontrolg, kokia, vadovybés nuomone, yra batina finansinéms ataskaitoms parengti be relk¥mingy
I8kralpymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Fondo gebéjimg testi veikig Ir atskleisti (jei reikalinga) dalykus,
susijusius su velklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo talkymu, ifskyrus tues atvejus, kai vadovybé ketina
likviduoti Fondg ar nutraukti veikla arba neturi kity really alternatyvy), tik taip pasielgti,

UZ valdymg atsakingi asmenys yra atsakingi uz Fonde finansiniy ataskaity rengimo proceso prieZitira.

Auditoriaus atsakomybé uZ finansinly ataskaity auditg

Masy tikslas yra gauti pakankamag uitikrinimg dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikimingai iskraipytos dél
apgaulés ar klaidos, Ir i8leisti auditoriaus ifvadg, kurioje pateikiama misy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas - tai auksto
lygio uitikrinimas, bet ne garantija, kad reik¥mingas iSkraipymas, jeigu Jis yra, visuomet bus nustatytas atliekant zuditg
pagal TAS. ISkraipymai gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos ir yra lalkomi reik¥mingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad
atskirai ar kartu jie gali tureti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis finansinemis
ataskaitomis,
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Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito rnetu'priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticlzmo principo.
Mes taip pat:

* Nustatome Ir jvertiname finansiniy ataskaity relk&mingo iskraipymo dél apgaulés arba klaidos rizika, suplanuojame ir
atliekame procedaras kaip atsakg ] tokig rizikg ir surenkame pakankamy tinkamy audito Jrodymy masy nuomonei pagrjsti.
Reiksmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reikimingo iskraipymo aél klaidos neaptikimo rizika,
nes apoaule gali boti sukélavimas, klastojimas, tycinis praleldimas, klaidinantis aiskinimas arba vidaus kontrolés
nepaisymas.

* Jayjiame su auditu susijusios vidaus kontrolés supratima, kad galetume suplanuoti konkreiomis aplinkybémis tinkamas
audito procediras, bet ne tam, kad gakétume pareikéti nuomone aple Fondo vidaus kontrolés veiksmingums.

* Jvertiname taikomy apskaitos metody tinkamumg ir vadovybés apskaitiniy vertinimy bel su Jais susijusiy atskleidimy
pagristuma.

* NusprendZiame dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principe tinkamumo ir dél to, ar, remiantis surinktais jrodymais,
eqgzistuoja su jvykiais ar sglygomis susiigs relkdmingas neapibréZtumas, dél kurio gall kilti reikSmingy abejoniy dél Fondo
gebejimo testi veikly. Jeigu padarome 13vada, kad toks reikimingas neapibréZtumas eqgzistucja, auditoriaus iSvadoje
privalome atkreipti démes] | susijusius atskieidimus finansinése ataskaitosa arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime
modifikuoti savo nuomoneg, Masy sprendimai pagrjsti audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus ivados datos.
Taciau blsimi jvykiai ar salygos qali lemti, kad Fondas negalés toliau testi savo veiklos.

* Jvertiname bendrg finansiniy ataskaity pateikimg, struktOrg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar finansinése
ataskaitose pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai pateikti taip, kad atitikty teisingo pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, informucjame uZ valdymg atsakingus asmenis apie audito apimt] ir atlikimo laikg bei
reikSmingus audito pastebejimus, jskaitant svarblus vidaus kontrolés trakumus, kuriuos nustatome audito metu.

Taip pat pateikiame uZ valdyma atsakingiems asmenims patvirtinima, kad laikemes atitinkamy etikos reikalavimy dél
nepriklausomumo ir juos Informavome apie visus santykius ir kitus dalykus, kurie galéty bati pagrjstai vertinami, kaip
turintys jtakos masy nepriklausomumui, ir, jei reikia, apie susijusias apsaugos priemones.

I3 dalyky, apie kuriuos Informavome u? valdyma atsakingus asmenis, iskiriame tuos dalykus, kurie buvo svarbiausi atliekant
einamojo faikotarpio finansiniy ataskaity auditg ir kurie laikomi pagrindiniais audito dalykais. Tokius dalykus apibidiname
auditoriaus isvadoje, jeigu pagal jstatymg arba teisés aktg nedraudZiama viefai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu labai
retomis aplinkybémis nustatome, kad dalykas neturéty bati pateikiamas masy iSvadoje, nes galima pagrjstai tiketis, jog
neigiamos tokio pateikimo pasekmés persvers visuomenés gaunama nauda.

I5vada dé| kity teisiniy ir prieZitros reikalavimy
Kili auditoriaus iSvados relialavimai pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 537/2014.
Valdymo Jmonés akcininky sprendimu 2015 m. buvome pirmg kartg paskirti atlikti Fondo finansiniy ataskaity audity. Masy

paskyrimas atlikti Fondo finansiniy ataskaity audity Valdymo Jmonés akcininky sprendimu atnaujinamas kiekvienais metais
ir bendras nepertraukiamas paskyrimo laikotarpis yra 5 metai,

Suderinimas su audite ataskaita

Patvirtiname, kad skyriuje ,Nuomoné™ pareikita misy nuomone atitinka finansiniy ataskaity audito ataskaitg, kurig kartu
su Sis auditoriaus iBvada pateikéme Valdymo jmonei.
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Ne audito 1qos
Patvirtiname, kad masy Ziniomis ir jsitikinimu, Fondui suteiktos paslaugos atitinka taikomy jstatymy Ir teisés akty

reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty ne
audito paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikéme kity nei finansiniy ataskaity auditas pasiaugy.

Audito, kurj atlikus iSleid Ziama $i nepriklausomo auditoriaus ifvada, uZduoties partnere yra Asta Streimikiena,

UAB ,ERNST & YOUNG BALTIC"
Audito jmo azyméjimo Nr. 001335

Asta Streimikien
Auditoriaus pazyméjimo
Nr. 000382

2020 m. kovo 13 d,
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25. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos

ataskaitinj laikotarpj:
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pajamas ir patirtas sgnaudas per

I Pajamos i$ investicinés veiklos
1. Palitkany pajamos -
2. Realizuotas pelnas (nuostolis) is investicijy j: 33714
2.1 nuosavybés vertybinius popierius 33714
2.2, ne nuosavybés vertybinius popierius -
2.3. pinigy rinkos priemones -
2.4. iSvestines finansines priemones -
2.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus -
2.6. Nekilnojamo turto objektus -
2.7. Kitas investicines priemones -
3. Nerealizuotas pelnas (nuostolis) is: 101 654
3.1 nuosavybés vertybiniy popieriy 101 654
3.2. ne nuosavybés vertybiniy popieriy -
3.3. pinigy rinkos priemoniy -
3.4. iSvestiniy finansiniy priemoniy -
3.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety -
3.6. nekilnojamojo turto objekty -
3.7. kity investiciniy priemoniy -
4. Kitos pajamos: 2479
4.1. nekilnojamojo turto nuomos pajamos -
4.2. teigiamas rezultatas i§ valiuty kursy skirtumo 2479
43. kitos -
Pajamuy i§ viso 137 847
1. Sanaudos
1. Veiklos sqnaudos: 28 670
11. atskaitymai uz valdyma 10 612
12. atskaitymai depozitoriumui 1514
13. mokeéjimai tarpininkams 3695
14. i§laidos uz audita 5324
15. kiti mokéjimai ir i§laidos (i$vardyti) 7525
151 Banko paslaugos 27
152 Apskaitos paslaugos 5724
153. Kiti mokesciai 1774
2. Kitos islaidos: 3557
2.1 paliikany islaidos -
2.2. i§laidos, susijusios su valdomais nekinojamojo turto objektais -
2.3. neigiamas rezultatas i§ valiuty kursy skirtumo 3557
24. kitos -
Sanaudy iS viso 32227
1. Grynosios pajamos 105 620
V. ISmokos (dividendai) vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos 105 620

26. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansing biikle, veiksniai ir aplinkybés,
turéje jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams.

Kitos reikSmingos informacijos apie fondo finansing biikle néra.
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VIL. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJIMA

27. Pateikti informacija apie priskaiCiuoty ir (ar) iSmokéty dividendy (pusmecio ataskaitoje — tarpiniy dividendy po
mokes¢iy) sumas, nurodyti laikotarpj, uz kurj dividendai buvo mokami, iSmokéjimo datas, dividendy dydj,
tenkantj vienam vienetui (akcijai), ir kitg svarbig informacija.

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 9 pastaboje.

VIIl.  INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS

PASISKOLINTAS LESAS

28. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiskinamojo rasto 10 pastaboje.

IX. KITA INFORMACIJA

29. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio
investavimo subjekto veikla, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto veiklos poky¢ius ir rezultatus.
Zemiau pateikiame fondo investicinio vieneto vertés ir fondo aktyvy poky¢ius grafidkai:

a) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2018.12.31 - 2019.12.31 JAV DOLERIAIS:
Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2018.12.31-2019.12.31
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b) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2018.12.31 - 2019.12.31 EURAIS:
Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2018.12.31-2019.12.31
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X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaitg (FMI, auditoriai, kt.) vardai, pavardés (juridiniy
asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris.

Konsultanty paslaugomis ruo$iant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita reng¢ asmenys néra bendroveés
darbuotojai).

UAB “Orion Asset Management** generalinis direktorius Martynas Nenénas.
UAB “Orion Asset Management ““ vyr finansininkas Dainius Minelga.
32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy asmeny ir konsultanty

parasai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esming jtaka
pateikiamy rodikliy vertéms.

UAB “Orion Asset Management “

Generalinis direktorius Martynas Nenénas

UAB “Orion Asset Management “

Vyr.finansininkas Dainius Minelga

33. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateikta informacija.

33.1 wuz ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas (nurodomi
vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai).

UAB “Orion Asset Management* generalinis direktorius Martynas Nenénas. Tel.. +37052032699. EL pasto
adresas mn@orion.lt.

UAB “Orion Asset Management* vyr.finansininkas Dainius Minelga. Tel. +37052032699. El. pasto adresas
dm@orion.lt.

33.2 jeigu ataskaitg rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti konsultanty vardus,
pavardes, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo
pavadinima, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresa bei konsultanto atstovo (-y) varda, pavarde);
pazymeéti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba kokios ataskaitos dalys parengtos jiems
padedant, bei nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.

Konsultanty paslaugomis ruosiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

Dokumentg elektroniniu Dokumentg elektroniniu
parasu pasirasé | paraSu pasirasé DAINIUS
MARTYNAS,NENENAS MINELGA
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