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I. BENDROJI INFORMACIJA

1. Kolektyvinio investavimo subjekto pavadinimas, teisiné forma, Komisijos pritarimo
kolektyvinio investavimo subjelto sudarymo dokumentams data.

Kolektyvinio investavimo subjekto Suderintasis investicinis fondas
pavadinimas HLPR Global Equity Fund™
Teisiné forma Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo

subjekty jstatymo nustatyta tvarka sudarytas
investicinis fondas

Vertybiniy popieriy komisijos 2004 03 12
pritarimo kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data
2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita.
2014 sausio id. — 2014 gruodzio 31 d.
3. Valdymo jmonés duomenys:

3.1, pavadinimas ir jmonés kodas.

Uzdaroji akciné bendrové “Orion Asset Management™.
Imonés kodas 111707985.

3.2. buveiné (adresas).
A. Tumeno g. 4, Vilnius

3.3. telefono, fakso numeriai, el. pasto adresas, tinklapio adresas.

Telefonas: (8-5)204-15-41,
Faksas: (8-5)204-15-42.
Elektroninio pasto adresas: oam(worion. It
Interneto svetainés adresas: www.orion.lt

3.4. veiklos licencijos numeris.
Veiklos licencijos numeris VIK - 011,

3.5. kolektyvinio investavimo subjekto valdytojo vardas, pavardé, pareigos (asmuo ar asmenys
pritmantys investicinius sprendimus.

Valdymas perduotas valdymo jmonei UAB “Orion Asset Management®™,
Asmenys, priimantys investicinius sprendimus:

UAB “Orion Asset Management“ fondy valdytojas Vaidotas Petrauskas.



4. Depozitoriumo pavadinimas, kodas, adresas, telefono ir fakso numeriai.

Depozitoriumo pavadinimas: AB SEB bankas.

Imonés kodas: 112021238

Adresas: Gedimino 12, 2600 Vilnius, Lietuva.

Tel.: 8-5-2682680; 8-5-2682682.
Faksas: 8-5-2682683.

II. GRYNUJU AKTYVU, INVESTICINIU VIENETU (AKCHJU) SKAICIAUS

IR VERTES POKYCIAI

5. Nurodyti grynuyju aktyvy, investiciniy vienety (akeijy) skaiCius ir verté.

Ataskaitinio laikotarpio | Ataskaitinio laikotarpio Prie§ metus Prie§ dvejus
pradZioje pabaigoje metus
2014 01 01 201412 31 2013 1231 201212 31

Grynyjy  aktyvy £ 490 834 1628 785 1 490 834 1 592 532
verte, Lt.
Investicinio 5047,4814 5931.9377 5047,4814 4 628,5229
vieneto (akeijos)
verté, Lt
Investiciniy 295 325 295 344
vienely (akeijy),
esanciy
apyvartoje,
skaidius

6. Nurodyti per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir ipirkty investiciniy vienety ar akeijy

skaifiy bei verte.

Investiciniy vienety Verte, Lt.
(akeijy) skaiius
I$platinta (konvertuojant pinigines léSas j 66 vni. 401 358 Lt.
investicinius vienetus)
36 vnt, 205 154 Lt

[8pirkta  (konvertuojant investicinius
vienetus | pinigines ié3as)

L




IT1. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDU IR

APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymy i§ kolektyvinio investavimo subjekto turto riiSys, sumos, procentiné israiSka,
bendrasis iflaidy Kkoeficientas, portfelio apyvartume rodiklis (jei per ataskaitinj laikotarpj keitési
atskaitymy dyvdis, pateikti atskirai sumas pagal kiekviena dydj). Jei yra skaiCiuojamas salyginis
tikétinas bendrasis iSlaidy koeficientas, turi bu#ti pateikiama papildoma informacija, nurodyta
taisykliy 42.6 punkte.

Atskaitymy dydis Per Per Procentiné
ataskaitinj ataskaitinj dalis nuo
malksimalus, ataskaitiniu laikotarpj laikotarpj ataskaitinio
Atskaitymai nustatytas laikotarpiu priskaiiuoty sumokéty laikotarpio
sudarymo taikytas atskaitymy atskaitymuy vidutines
dokumentuose suma (Lt.) suma (Lt.) grynyjy
aktyvy vertés
Uz valdyma; 33 266 31 400 2,03
Nekintamas 2% Fondo 2% Fondo
mokestis arynyjy aktyvy arynyjy aktyvy 33 266 31400 2,03
vertes verles
Sekmeés Mokestis | eevwvmmummmnn | e - O
Depozitoriumui: 3962 6322 0,37
Depozitoriumo 0,i15% Fondo | 0,15%  Fondo
mokestis grynyjy  aktyvy | gryngjy  aktyvy 5962 6322 0,37
veriés vertés
UZ sandoriy
sudaryma:
9364 0 364 0.57
AL I e e 7260 7 260 0,45
Kitos veikios
iflaidos
(nurodyti laidy { |7 14398 14 398 0,88
riidis)
Klaidy,
jskaiCiuojamy j | -----rmemmeees ] e 60 886 59 380 3.73
BIK, suma
BIK % nuo
GAV® | T e 3.73
Viswilaidy 70 250 68 744 4.30
suma
PAR (pra¢jusio 120.82
analogisko {268.33)
ataskaitinio | --ommeemmeees ] e
laikotarpio
PAR)*

*Rodikliy paaiskinimai

Bendrasis islaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia viduting subjekto
erynyjy aktyvy dalis skiriama jo valdymo islaidoms padengti. Sios i$laidos tiesiogiai maZina investuotojo
investicijy graza. Pazymétina, kad skaidivojant BIK, | sandoriy sudarymo i$laidas neatsizvelgiama.

Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apiblidinantis prekybos kolektyvinio investavimo
subjekto portfelj sudarandiomis priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR auk$tas, turi daugiau
sandoriy sudarymo i$laidy.




8. Mokeéjimai tarpininkams (nurodyti konkredius tarpininkus ir jiems sumokétas mokéjimy
sumas, paslaugas). Pazyméti, kurie tarpininkai susij¢ su kolektyvinio investavimo subjekto valdymo
jmone,

UAB FM] ,.Orion securities™ 9 364 LTL uz finansy maklerio paslavgas.
Nurodytos stmos buvo mokamos JAV doleriais ir apskaitomos pagal tos dienos oficialy lito ir JAV
doferio kursa.

9. Informacija apic visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat
pasiéptuosius komisinius (jy teikéjas, verté, suteikty prekiy ir (ar) paslangu pobiidis ir kt.).

Pasléptyjy komisiniy néra.

10. Pateikti konkrety iliustruojantj pavyzdj apie atskaitymu jtaka galutinei investuotojui
tenkandiai invesficijy graZai (pateikti tik mety ataskaitoje). Pavyzdyje pateikti paskaiciavimus, kiek
biity atskaityta (litais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant dabartiniam
atskaitymuy lygiui ir kokig sumg jis gauty po 1,3,5,10 mety, jei baty investuota 10 000 Lt., o metiné
investicijy graza - 5 proc.

Po | mety Po 3 mety ’e § mety Po 10 mety

Sumokéta

32
atskaitymy 1161 1957 4032

(¥
>0
3]

Sukaupta suma, jei

2
nebiity atskaitymy 10 500 11576 127763 16 289

Sukaupta suma,
esant dabartiniam 106118 10 357 14 602 11 241
atskaitymy lygiui




IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO
SUBJEKTO INVESTICINIU PRIEMONIU PORTFEL]

11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

. . - - Kickis, | bendra Beudva Beadra 1y i
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas VI * nominali isigijimo rinkos GA. %
verid verfe verté

Nuosavybés ver{ybiniai popicriai, jiraukti } Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa:
S_"oul_hern_(.'ross Liectrical AU AUD0CO00S X9 24 000 0.00
Engineering 1.1 : 42 738 24 989 1,30
Nam Cheong |.té. BM BMG636IRIT17 75 000 20 028.75 43724 50418 2,61
Richmont Mincs Inc CA CAT6347T1066 4 000 0,00 28 865 35881 1 86
Arakawa Chemical Industries 1.d. Hi IP3125000004 200 0,60 4488 3659 0.29
ichikawa Co 1.td. i 3141200000 2000 0.00 i530] 13176 0.68
Uitoc Caorp i IP3157600002 600 0,00 5 480 7677 041
uplas Corp iy 1P3169800004 100 0.00 16 255 9716 0.50
COhashi Techniea Inc 1 IP3173100003 900 0,00 37284 33012 1.6
Kuriyama Holdings Corp.. w 1P3270810009 t 000 0,00 37082 27 750 1.44
Komatsu Wall Industry Co Lid. P 123303200004 500 0,12 29 823 37 802 1.71
Sanshin Electronics Co Fid. P JP3333200008 1300 0,00 21 500 25 446 132
Sun-Wa Technos Corp. e 1P3343400000 2200 0,00 30460 63917 3.31
SHINKG SHON Co 1Lad. P IP3374200008 G00 .00 20932 33 900 1,33
TACHIBANA LLETECH CO LT | gp 1P3466600008 700 0,00 18 888 28 449 147
HIMACS Lad H IP3765250000 400 0,00 8 869 9906 0.51
[Hakuto Co Lid i IP3766400000 400 0,00 10 808 It 308 .59
Harima-Kyowa Co 1.t P IP3772800003 400 0,00 1771 11602 0.60
Hirakawa Hewtweh Corp. 1P IP3765080003 1 3006 0,00 35 190 39 308 .05
Biken Techno Corp it IP38000000006 1300 0,00 27 405 19 562 5 0l
Fuji Kiko Co Lid. P 193809600004 3000 0,00 26 766 40167 2.09
Miani Corp. P 1P3886800006 700 0,00 32 639 45618 237
Miroku Jyohe Service Co Lid. P IP3910700008 2000 0,47 19 493 28 627 (.48
MURAKAME CORP p 1P3914200003 1 000 0.00 13306 47 655 291
Yotai Refractories Co lad HE JP39353600008 30300 0,00 27983 27 584 143
Tai Sin Llectric 1.4d. $G SG1F8YB61140 34 000 G.00 29 743 26 484 137
CSE Global Ltd. SG SG1G47869290 12 000 G,00 21 836 15 494 0.80
Tiong Woon Corp Holding Ltd. S(; SG1(G98873449 37000 0,00 26517 20135 1.04
BRC Asia Lid. 5 SG1I183884557 50 000 0,00 21 456 18 567 0,96
IFrencken Group Lad 5G SGLR43925234 35000 0,00 25085 17 180 0.89
Erion Holdings 1ad. 5G SGIW38939029 7000 0.00 27 316 16731 0.87
Thai wah food products PCL TH THOI66010R17 10:000 8 380,40 16932 20 507 1,06
VL OPMER DL g | THOVROIORE 68000 3 834,67 27814 24739 | 128
S{?U'I‘E'IISRN CONCRETLE PILE TH THO240010R10 40 000 34 321.60 i
PCL i 27538 33979 1.76
‘Thai Central Chemical PCLL TH THO267010R 13 7 000 1 801,88 15 657 17118 0.89
Thamawan Industry PCEL. TH THO449010R17 2 000 1 716,08 18202 27 138 P15
Sian Steel Service Center PCL T™H THO347010R 18 6000 514824 26 448 23 167 120
TKS Technologies PCL TH THOT49010R10 23 00¢ 197349 12 859 16972 0.89
Hwafeng Rubber Fhailand TIH THO735C102417 33006 2 831,53 $ 052 09| 0.5]
PACIFIC PIPIE PCL T THES05010R10 27000 2316,71 11194 10 750 0.56
Unimil Enginecring PCL TH THO874010R 16 36000 643,53 8742 9730 0.50
Alliance Fiber Optic Products inc Us US0186803062 2630 7.52 G4 232 109 152 567
Allied Nevada Gold Corp us US0193441005 7000 19.87 49 080 17 288 0.90
American Railcar Industrics, Inc. us USG2916P 1030 650 18,45 92 204 05 025 493
Atwoed Oceanics Inc us LS0500951084 100 283,87 12018 8053 042
cPlus inc us US52942681071 117 332 17 867 25 139 130
Foot Locker Inc s U§3448491049 200 5.68 16 766 31 806 165




Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas }\‘K:;H’ I:if:if::;li isiggiﬁ:gr\'{’lcri ¢ I?f:;'(:: (:):‘h‘,;}
vorte yerld

Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti § Oficialyi ar jj atitinkantj prekybos sarada:
P H Glatfelter Co s US3773161043 100 284 6412 7259 0.38
Hooker Farniture Corpp us US4390381006 160 0.00 6 601 7708 [);40
INNOSPEC INC COM us LiS4376881050 109 3,09 12 074 13217 0.68
Inteliquent Ine s US45825N1072 430 1,22 13257 23961 1,24
KADANT INC COM STK us US48282F1043 250 7.10 22 580 30 296 1;57
1G Homes Inc us US3018711060 580 16,46 26 53 94 565 127
Lannett Company Inc us US3160121019 460 1.3} 51870 45 993 29]
Liberator Medical Holdings Inc us US530128L1089 2 400 6,81 17 770 19 757 1,02
Newpark Resources Inc Us US6517185046 600 17.03 18 737 16249 0,84
ORCHIDS PAPER PROBUCTS us USO8572N1046 140 0.40
CG i 10 143 11 569 0.60
PC CONNECTION Inc. us US6931811007 500 14,19 1O 187 34 845 1.8)
PGT ne s US69336V10(7 240 6.81 6645 6 561 034
PARKER DRILLING CO us UST010811013 400 189,63 6 496 3 486 0.1%
Plexus Corp us UST7291321005 250 7.10 25 784 20 246 152
Sanderson I'arms inc s {S8000131040 120 340,64 27 634 28 623 1,48
Skyworks Solutions Inc us US83088M1027 250 183,10 21 992 s1 600 2.69
SYNNEX CORP s US87162W 1009 130 (.37 22 957 33 844 150
Universal Forest Products Inc us 1S9135431040 270 0,00 34 416 40 775 212
18 viso 566 206 1327 613 1 687 323 8748
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jlraukti j Papiidomajj ar ji atitinkantj prekybos sarada:
Bviso e L e
Nuosavybes verlybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose regulingjamose rinkose
IBviso e e e e
IBleidziami nauji nuesavybes vertybiniai popieriai
Bviso e e e e
:ﬁ,;;iiff,’.i':!“05““bés vertybiniy 566 206 1527615 | 1687323 | 8748




* Emitento [ Salis | ISIN | Kiekis, Bendva | Bendra | Jsigijimo

- Bendra  Palaka | ipirkomo/ | Dalis GA, |

¢ pavadinimas “kodas | wvnt.  C nominali jsigijimo | verte, i rinkes 1 ny | konvertavi %
' 1 L verté Cverté i tenkanti [ vertt [ norma | modata
Ne nuosavybés vertybiniai popierial, jtraukti | Oficialyji ar jj atitinkantj prekybos sarasg

- 13 viso P e L L e [ e D e i
| Ne nuosavybes vertybiniai popieriai, jurauki | Papildomajj ar jj atitinkant; prekybossarasa

: 1§ viso

1 viso
I8leidzic

18 viso ne T BT B e

| nuosavybés

- vertybiniy ] _

| popieriy

I(IS Salis CISIN I(iekis,g Valdyfojas' Bendra ]sigijimo'
i pavadinimas i kodas | wnt. | jsigijimo | vertd,

: portfelyje i : L overteé . tenkanti

! vienetui

- Kolektyviniu investavimo subjekty jstatymo 61 str. | d. reikalavimus atitinkanc¢iy Kolektyvinio

investavimo subjekty (KIS) vienetai (akcijos)

. I viso

¢ 15 viso
C 13 viso KIS
| vienety
*- nurodyti KIS tipa:

KIS | - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proe.
nuosavybés vertybinius popierius;

: Bendra | Saltinis, L KIS . Dalis
rinkos | pagal kurie | tipas® . GA,
{vertd  duomenis | L%
: : nustatyta
! rinkos verté |
C(tinklapio

i adresas)

erynyjy aktyvy investuoti j ne

KIS 2 - KIS, kuriy investavimo strategijole numatytas mifrus (subalansuotas) investavimas;

KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc.
vertybinius popierius;

KIS 4 - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc,
priemones;

erynyjy aktyvy investuoti j nuosavybes

grynyjy aktyvy investuoti j pinigy rinkos

KIS 5 - visy kity rigiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, Zaliavy ir

kt.).

Pastaba. Investucjant j fondy fondus, juos priskirti tam tikrai KIS grupei pagal fondy fondy investavimo

strategiia.



i Emitento
i pavadinimas

[§ viso

(Buviso
¢ 13 viso pinigy
i rinkos : :
Lpremoniv o

- Kredite
| jstaigos
pavadinimas

g
i Salis

| Kitos pinigy rinkos priemonés

- Salis

© Kiekis,
- vnt.

. Priemo-
i nés

¢ pavadi-
: nimas

. Indéliai kredito jstaigose

I8 viso:

 Valiuta

rinkos
i verté

© Pinigy rinkos priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose

| Bendra
* rinkos
L verté

‘ norma

Palukany
¢ NOrma

i Galiojim

)

| pabaigos
. data

- Dalis GA,
| % '

 Indélio

pabaiga

Dalis GA,

termino %

. Priemonés
. pavadini-
mas

[§vestinés investicines priemongs, kuriomis prekiaujama regulivojamose rinkose

15 viso

 Emitento
i pavadini-
B

Kita
i sando-
. rio
- Zalis

C 3 viso

I3 viso ‘ ' '

iivestings
. finansinés

EVValiu'm

¢ Investici | Bendra
' nis sandor nio - rinkos
. (pozicija) | sandorio | verté

| (pozici-

. Investici

. Rinkos

t pavadini-
¢ mas

! (tinklapio

josyverté i oadresas) i

| Gatiojim
L0

* Dalis GA, |
L %
terminas |

3anke pavadinimas

| Salis l Valiuta

Bendra rinkos veric

L i

Dalis GA, %

Pinigai

A SEB bankas

52 0,00

AR SEB bankas

249

425 1293

AR SEB bankas

3

381 0,18

AB SEDB bankas

28

371 133

A3 SEB bankas

1

530 0,08

1§ viso pinigy

279

979 14,52

¢ Pavadinimas

Kitos priemonés {aigkiai jvardyti), nenurodytos Kolektyvinio investavimo subjekty istatymo 57 str. 1d.

: Trumpas _
...Apibadinimas |

‘ Béhdra véi‘té

Paskirtis

Dalis GA, %




12. lovesticijy pasiskirstymas pagal investavimo strategija atitinkanCius kriterijus (pildyti pagal
investavimo strategija atitinkancius kriterijus, pavyzdZziui, pagal turto riidis, pramonés 3akas,
geografing zong, valiutas, rinkas, emitenty tipus (vyriausybé, bendrovés), emitenty kredito reitingus,
priemoniy galiojimo trukme bei kt.)

lvesticijy pasiskirstymas maskailini(f latkotarpio pabaigoje Ataskaitinio faikotarpio pradzioie
Rinkos verlé,
1.TL. Dalis GA, % Rinkos verte, LT Dalis GA, %
Pagal investavimo objekius

Nuosavybés vertybiniai popieriai 1687 323 87,48 1 449 105 97,20
Finigai 279976 14,52 73 137 491
Kitos investicinés priemenés - - - -

13 viso: 1 967 302 102,00 1522242 102,11

Pagal valintas
LT 52 0,00 - -
AUD 26 339 1,38 - -
CAD 35 881 .86 - -
Py 576 812 2991 484 051 3247
SGH 117974 0,12 164270 11,02
THI3 186 012 9.80 305 393 2048
usp 1 021 035 52,93 568 328 38,14

1§ viso: 1 967 302 102,00 1522242 102,H]

Pagal geografing zong
Lietuva 279979 14,52 73137 4,91
Kanada 35 881 1.86 - -
Australija 24 989 1.30 - -
Japonija 551241 28,58 476 930 32,00
Singapiiras 114 590 5,94 151 982 10,19
Tailandas 189012 9,80 305393 20,48
3ermudai 50418 2,61 46 761 3,14
Jungiinés Amerikos Valstijos 721192 3739 468 039 31,39

1§ viso: 1 967 302 102,60 1522242 102,11

Fondas sukauptas pinigines lé$as investuoja j bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose,
regulivojamose ir jgalioty valstybiniy institucijy priZitirimose rinkose, akcijas. Fondas taip pat gali
investuoti | idvestinius finansinius instrumentus. Fondas orienfuotas | mazos rinkos kapitalizacijos
bendroviy akcijas. Investuojant vadovaujamasi ,vertés™ filosofija, kai investuojama j tas bendroviy akeijas,
kurios Fondo valdytojo nuomone yra Zenkliai nejvertintos lyginant su jy tikrgja verte. Fondas sieks
investuoti | tuos regionus, kurie pasizymi: (i) stipria ekonomika; (ii) maza politine rizika: (iii) stipria
valiuta bei (iv) skaidriomis rinkomis. Fondas investuos ir j kitus regionus, jeigu matys juose palankias
galimybes, t.y. esant patraukliam akcijy vertés ir kainos santykiui juose.

Fondo investicijy neapriboja specializacija kokioje nors pramonés Sakoje.

13. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, i§skyrus tuos,
kurie nurodyti $io priedo 11 punkte (pagal iSvestiniy priemoniy riadis nurodyti sandoriy vertes,
iSvestiniy finansiniy priemoniy panaudojimo tikslus (valiuty keitimo, palikany normos, susij¢ su
nuosavybe ir kt.), sandorius regulinojamose rinkose ir $aliy tarpusavio sandorius bei kitg svarbig
informacija).

14. (Vadovaujantis Kolektyvinio investavimo subjekty iSvestiniy finansiniy priemoniy
naudojimo ir susijusiy riziky vertinimo tvarka) Apradyti Sio priedo 11 punkte nurodyty iSvestiniy
finansiniy priemoniy rafis, su jomis susijusia rizika, kiekybines ribas ir metodus, kuriais vertinama
su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika, ir
nurodyti, kaip i¥vestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investicinj sandorj (investicing pozicijg)
nuo rizikos (jei priemoné naudojama rizikos valdymo tikslais).




15, kS iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylanéiy jsipareigojimy bendra verté
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje (atskirai nurodyti sumas pagal skirtingas jsigyty iSvestiniy
finansiniy priemoniy kategorijas).

16. Pateikti analize, kaip turimas investicijy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio
investavimo subjekto investavimo strategija (investicijy krypfis, investicijy specializacijg, geografing
zong ir pan.).

Fondo investicinis portfelis atitinka Fondo investavimo strategija. Fondas sukauptas pinigines lésas
investuoja | bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama viesose, reguliuojamose ir jgalioty valstybiniy institucijy
orientuotas j mazos rinkos kapitalizacijos bendroviy akcijas. Investuojant vadovaujamasi ,vertés” filosofija,
kai investuojama | tas bendroviy akcijas, kurios Fondo valdytojo nuomone yra Zenkliai nejvertintos lyginant
su jy tikraja verte. Fondas sieks investuoti | tuos regionus, kurie pasiZymi: (i) stipria ckonomika; (ii) maZa
politine rizika; (iii} stipria valiuta bei (iv) skaidriomis rinkomis. Fondas investuos ir j kitus regionus, jeigu
matys juose palankias galimybes, t.y. esant patraukliam akeijy veriés ir kainos santykiui juose.

Fondo investicijy neapriboja specializacija kokioje nors pramones $akoje.

17. Nurodyti veiksnius, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausig jtaka investiciniy
priemoniy portfelio struktiiros ir jo vertés poky¢iams.

Investicijy portfelio veriés pokydiui didZiausia jlaka turéjo finansiniy priemoniy rinkos kainos. 2013
m. pradzioje Fondo strategija buvo pakeista ir Fondo [¢30s buvo pradétos investuoti ne tik j JAV bet ir j
Tailando, Singapiiro ir Japonijos akcijas.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU
GRAZA IR R1ZIKOS RODIKLIAI

I8. Lyginamasis indeksas (jei jis pasirinktas) ir trumpas jo apibadinimas.

Fondo lyginamasis indeksas — MSCI World USD.

MSCI World indeksas yra i§sivyséiusiy Saliy bendroviy akeijy indeksas. Indeksas yra kapitalizuotas,
t.y. didziausios bendrovés turi didZiausig svorj indekse, tadiau skai¢iuojant bendroviy rinkos kapitalizacijg
yra jtraukiamos tik laisvos akeijos. | indekso sudélj yra jtrauktos sekandiy 24 Saliy bendroviy akeijos —
Australija, Austrija, Belgija, Kanada, Danija, Suomija, Pranciizija, Vokietija, Graikija, Hong Kongas,
Airija, Israclis, Italija, Japonija, Olandija, Naujoji Zelandija, Norvegija, Portugalija, Singapiiras, Ispanija,
Svedija, Sveicarija, JAV ir Jungtiné Karalysté.

Informacija  apie  lyginamajj indeksg  galima  rasti  internetiniame  tinklalapyje
www.msci.com/products/indices/tools/index.html#WORLD.

FFondas neinvestuoja pagal indeksa (t.y. Fondo investavimo strategija nesiekiama atkartoti indeksa).



19. To paties laikotarpio investicinio vieneto (akeijos) vertés poky¢io, investiciniy priemoniy
portfelio meiinés investicijy grazos (bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indelso (jei jis
pasirinktas) reikSmés pokydio rodikliai per paskutinius deSimt subjekto veiklos mety (iSdéstyti
palyginamojoje lenteléje, pateikti rodikliy paaikinimus ir pavaizduoti grafiskai (linijinin grafiku)).
Jeigu Lkolektyvinio investavimo subjektas veikia trumpiau nei deSimt mety, pateikti meting to
laikotarpio, kurj portfelis buvo valdomas, investicijy graza.

Ataskaitinio Prie§ metus Pries 2 metus
laikotarpio 2013.01.0%.~ 2612.01.01.- Prie$ 10 mety
2014.01.01.- 2013.12.31. 2012.12.31.
2014.12.31.
Investicinio vieneto
(akcijos) vertés +3,91% +13,23% +9,62% +10,43%
pokytis
Lyginamojo indekso +5,50% 27,36% +16,34% +11,35%
reik§més pokytis
Metin¢  bendroji +19,60% +11,.23% +33,29% +1,80%
investicijy graza
Metine grynojt +17,23% 19,03% 130,95% -1,26%

investicijy graza

Investicinio viencto

(akeijos) vertes £10,29% £12.44% +18,49% £11,04%
pokyctio standartinis

nuokrypis

Lyginamojo indekso
reik¥meés polycio +9.18% +11.36% FITAT% ] ceceeeesee
standartinis ’ ‘ ’
nuokrypis

Investicinio vieneto
(akcijos) verteés ir

l},g[[:alllojo Endekso _"_0,50 1_0-88 +09{ _____________
reik§més

koreliacijos

koeficientas

Indekso sekimo 9,42% +9.17% T TL A E——
paklaida

Alfa rodillis +1,05% -20,47% S0,04% | e
Beta rodiklis +0,57 +1,46 134 | e

Rodikliy paaiSkinimai:
Investicinio vieneto (akeijos) vertés pokytis — tai procentinis fondo investicinio vieneto veriés pokytis
per metus JAV doleriais.

Lyginamojo indekso reik8més pokytis — tai procentinis lyginamojo indekso reik§més pokytis per metus
JAV doleriais,

Metiné bendroji investicijy graza — metiné fondo investicijy portfelio investicijy graza, kurig
apskaic¢iucjant atsizvelgiama tik | prekybos islaidas, skaiéiuojama litais.

Metiné grynoji investiciju graza — metiné fondo investicijy portfelio investicijy graza, kurig skaiCiuojant
atsizvelgiama | prekybos ir investicijy valdymo i8laidas, skai¢iuojama litais.

Investicinio vieneto {akcijos) vertés poky&io standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis,
kaip stipriai per metus svyravo fondo dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu pelningumu.
Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika, Pateikiamas metinis standartinis
nuokrypis JAV doleriais. Jei investicinio vieneto vertés pokyéio standartinis nuokrypis yra didesnis nei
lyginamojo indekso reik§mes poky¢io standartinis nuokrypis, tai reiskia kad investicinio vieneto verté
vidutiniskai svyravo labiau nei lyginamojo indekso reik§mé, ir atvirks&iai.

Lyginamojo indekso reik$més pokyCio standartinis nuokrypis — tai statistinis rodiklis, parodantis, kaip
stipriai per metus svyravo lyginamojo indekso dieninis pelningumas, palyginti su vidutiniu dieniniu
12



pelningumu. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo didesné investicijy vertés svyravimo rizika. Pateikiamas metinis
standartinis nuokrypis JAV doleriais.

Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reik$més koreliacijos koeficientas —
koreliacijos koeficientas parodo statistinio rySio tarp fondo investicinio vieneto veréiy ir lyginamojo
indekso reik§miy stiprumg. Koreliacijos koeficientas gali turéti reik§mes nuo -1,00 iki +1,00. -1,00 rodo
kad abu kintamieji (fondo investicinio vieneto verté ir lyginamojo indekso reikimé) juda prieSinga
kryptimi, t.y. vienam kylant kitas krenta ir atvirk$¢iai; +1,00 parodo kad abu kintamieji juda ta pacia
kryptimi. 0,00 rodo kad fondo investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik¥més svyravimai yra
nepriklausomi.

Indekso sekimo paklaida — rodiklis, kuris parodo, kiek fondo investicinio vieneto vertés poky¢iai atitinka
(arba seka) lyginamojo indekso reik§meés pokycius. Kuo aukstesnis rodiklis, tuo gali buti didesnis
fondo pelningumo nukrypimas nuo lyginamojo indekso pelningumo. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

Alfa rodiklis - rodiklis, kurio reik§mé parodo skirtumg tarp fondo investicinio vieneto vertés pokycio ir
lyginamojo indekso reiksmes poky¢io, t.y. kiek fondo pelningumas skyrési nuo lyginamojo indekso
pelningumo. Alfa rodiklio reik§mé +1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo vienu procentiniu punktu
didesnis uz lyginamojo indekso pelninguma. Panasiai -1,00% reiskia kad fondo pelningumas buvo 1,00%
mazesnis uz lyginamojo indekso pelninguma. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

Beta rodiklis - rodiklis, kurio reik§mé parodo, kiek pasikeicia fondo investicinio vieneto verte, pasikeitus
lyginamojo indekso reikSmei. Jei Beta rodiklis lygus 1,00, tai reiskia kad fondo investicinio vieneto verté
svyruoja taip pat stipriai kaip ir lyginamojo indekso reikdmé. Jei Beta rodiklis lygus 1,10, tai reiskia kad
fondo investicinio vieneto svyravimai yra 10% stipresni uz lyginamojo indekso reik8miy svyravimus.
Atitinkamai, jei rodiklis maZesnis uz 1,00, tai reiskia kad fondo investicinio vieneto verté svyruoja ne taip
stipriai kaip lyginamojo indekso reik$mé. SkaiCiuojamas JAV doleriais.

Investicijy portfelio metinés bendrosios ir grynosios investicijy grazos
(%) palyginimas su lyginamojo indekso pokyc¢iais (%)
JL @mlyginamasis indeksas ~ Emetiné bendroji investicijy graza  Ometiné grynoji investicijy graza
e
40
% a5 33,29 ;
E 30 27,36
i g 25 |
20 A 16,34
(o] . |
BP 15
{, 10 -
d 5
Ly T —— |
e -5
g -10 -417-234 , ..
M 15 -6,84 .88 :
ataskaitinio laikotarpio prie$ metus prie$ du metus

20. Vidutiné investicijy graZa, vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis ir vidutinis
lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas) reik8més pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt
mety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis apskaitos vieneto vertés ir lyginamojo indekso
reik§més pokytis apskaifiuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investicijy grazos,
metiniy apskaitos vieneto vertés pokyciuy ir lyginamojo indekso reiksmés poky¢iy vidurkis).



Per paskutinius

Per paskutinius

Per paskutinius

Nuo veiklos

3 metus 5 metus 10 mety pradZios
2012.01.01.- 2010.01.01.- 2005.01.01.- 2004.03.31.-
2014.12.31, 2014.12.31. 2014.12.31. 2014.12.31,
Vidutinis
nvesticinio - vieneto +8,95% +7.89% +6,55% +7.06%
(akeijos) vertés
poliytis
Vidutinis
lyginamojo indekso +16,06% +13,70% +6,90% +7,47%
reik¥més pokytis
Vidutin¢ - bendroji +21,04% +18,38% +12,09% +11,39%
investicijy graza
Vidutine  grynoji +18,73% +16,07% 19,65% +8,82%
investicijy graza
Vidutinés
investicinio vieneto
(akeijos)  veriés 13.69% 18,74% 23,51% 22,32%
poky&io

standartinis
nuckrypis

Rodikliy paaiskinimai:

Vidutinis akeijos vertés pokytis, lyginamojo indekso reik§més pokytis, vidutiné bendroji investicijy

graza ir vidutiné grynoji investicijy graza - tai geometrinis atitinkamy

metiniy pokyCiy ar grazy

vidurkis. Vidutiné bendroji investicijy graza ir Vidutingé gryneji investicijy graza skaiiucjama litais;
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir Vidutinis lyginamojo indekso reik$més pokytis skaiivojami

JAV doleriais.

Vidutinés investicinio vieneto (akeijos) vertés pokydio standartinis nuokrypis — tai metiniy atitinkamo
periodo fondo investicinio vieneto vertés pokyéiy standartinis nuokrypis. Skai¢iuojamas JAV doleriais.

21. Kiti rodikliai, atskleidZiantys investicijy portfelio rizika. AtskleidZiant investicijy rizikos
rodiklius turi biti pateikiami jy paaiSkinimai ir apskaidiavimo metodika.




VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE

22, Pateikti

BUKLE

gias kolektyvinio investavimo

subjekto ataskaitas,

vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymuy ir teisés akty reikalavimais:
22.1. Investicinio fondo atveju - gryny aktyvy ataskaita, investicinés bendrovés
atveju - balansa.

Grynyjy aktyvy ataskaita, LTL

Pagal 2014 m. gruodzio 31 d. duomenis

parengtas

TS Pastabos

Eil. Nr. Nr. 2014.12.31 2013.12.31
A, TURTAS 1967 900 1529 380
I PINIGAI 34 279979 73 137
11. TERMINUOTIEJI INDELIAI
1. PINIGU RINKOS PRIEMONES
1L 1. Valstybés izdo vekseliai
I1.2. Kitos pinigy rinkos priemonés
Iv. PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 34 1687323 1449 105
IV.1. Ne nuosavybés vertybiniai popieriai
IV.1.1. | Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti ne nuosavybés

vertybiniai popieriai
IV.1.2. | Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai
V.2 Nuosavybés vertybiniai popieriai 34 1687323 1 449 105
1V.3. Kity kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai ir akcijos
V. GAUTINOS SUMOS 598 7138
V.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos
V.2, Kitos gautinos sumos 598 7138
VI. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS
VLI Investicinis turtas
V1.2, [§vestineés finansinés priemonés
VIL3. Kitas turtas
B. ISIPAREIGOJIMALI 39115 38 546
I. Finansinio ir investicinio turto pirkimo jsiparcigojimai
11, Isipareigojimai kredito jstaigoms
II1. Isipareigojimai pagal ivestiniy finansiniy priemoniy sutartis
VI Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos 10 743 9237
N Kitos moketinos sumos ir jsipareigojimai 28 372 29 309
C. GRYNIEJI AKTYVAI 1 1928 785 1490 834

Generalinis direktorius %] 5-04-30

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas)

Vyr. finansininkas

(parasag, da

2015-04-30

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io

(parggas, data)

tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas

Ramiinas Baranauskas

(vardas ir pavardé¢)

(vardas ir pavardé¢)




Grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita, LTL

22.2.Investicinio fondo atveju — grynyjy aktyvy pokydiy ataskaita.

Pagal 2014 m. gruodzio 31 d. duomenis

Pastabos

Eil. Nr. Straipsniai Nr. 2014.12.31 2013.12.31
I. GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO LAIKOTARPIO

PRADZIOJE 1 1490 834 1592532
11 GRYNUJU AKTYVU VERTES PADIDEJIMAS
I1.1. Dalyviy jmokos j fonda 2 401 358 166 134
T2 13 kity fondy gautos sumos
11.3. Garantinés jmokos
11.4. Paliikany pajamos
115, Dividendai 42251 23 602
11.6. Pelnas dél investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 4.5 591 921 550209
11.7. Pelnas dél uzsienio valiutos kursy poky¢io 22 381 6987
I1.8. [$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas
[1.9. Kitas grynyju aktyvuy vertés padidéjimas

PADIDEJO IS VISO: 1057911 746 932
111, GRYNUJU AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS
1.1, I8mokos fondo dalyviams 2 205 154 427432
1.2 I3mokos kitiems fondams
IL.3. Nuostoliai del investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 4.5 344 708 306 269
111.4. Nuostoliai dél uzsienio valiutos kursy poky¢io 5345 31801
115, I3vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai
111.6. Valdymo sanaudos: 17 70 250 83128
[I1.6.1. | Atlyginimas valdymo jmonei 17 33266 31126
[11.6.2. | Atlyginimas depozitoriumui 17 5062 7675
I11.6.3. | Atlyginimas tarpininkams 17 9364 24 830
111.6.4. | Audito sanaudos 17 7260 7260
111.6.5. | Kitos sanaudos 14 398 12 237
1.7, Kitas grynujy aktyvy vertés sumazéjimas
1IL8. Sanaudy kompensavimas (-) -5497
111.9. Pelno paskirstymas

SUMAZEJO IS VISO: 619 960 848 630
Iv. GRYNUJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO LAIKOTARPIO

PABAIGOJE 1 1928 785 1490 834

Generali

nis direktorius %— 2015-04-30

(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (parasas, data)

Vyr. finansininkas

2015-04-30

(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba galin¢io (para3ag-data)
tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavadinimas)

Ramiinas Baranauskas

(vardas ir pavarde)

Dainius Minelga
(vardas ir pavardé)




22.3. Aiskinamajj radtg (pateikiamas tik mety ir pusmedio ataskaitose).

. Bendroji informacija

1. Informacija apie fonda:
Pavadinimas Suderintasis investicinis fondas ,,ZPR Global Equity Fund®.
ki 2012 m. gruodzio 20 d. Fondo pavadinimas buvo ,ZPR Amerikos
maZos kapitalizacijos bendroviy akciju atviras investicinis fondas*.
Teisine forma Suderintasis investicinis fondas, neturintis juridinio asmens statuse

VPK pritarimo
sudarymo dokumentams data

2004-03-12

Dalyviy skaifius

54

Veiklos trukmée

Neterminuota

2. Duomenys apie valdynio jmong:
Pavadinimas Uzdaroji akcing bendrové ,Orion  Asset Management™ (buvusi
UAB , Investicijy portfelio valdymas™)
Kodas 111707985

Buveiné (adresas)

A. Tumeno g. 4. Vilnius

Telefono numeriai,

Jakso numeriai,

el pasto adresas,

interneto svelainés adresas

+370 5 204 1541
+370 5231 3840
oamf@orion,lt
www.orion.Jt

Leidimo verstis valdymo | VIK - 011

jmonés veikla numeris

[registravino Juridiniy | 2000 m. rugpjadio 4 d. LR Gkio ministerijoje; U] 2000-205.
asmeny  registre  data,  vielq,

kodas

Kolektyvinio investavimo | Portfeliy valdytojas Vaidotas Petrauskas

subjekfc  valdviojo  vardas,

pavarde, parelgos

3. Informaciia apie depozitoriuma:
Pavadinimas AR SEB bankas
Kodas 112021238
Adresas Gedimino pr. 12, Vilnius

Telefono ir fakso numeriai

+370 5 268 2680; +-370 5 268 2682; Faksas: +370 5 268 2683,

4. Informacija apie auditerius:
Auditoriaus LKPMG Balties®, UAB
pavadinimas

Adresas

Upés g. 21, Vilnius

Telefono, fakso numeriai

+370 5210 2600, +370 5210 2659

2014 m. sausio 1 d.-2014 m. gruodZio 31 d.

5. Atlaskaitinis laikotarpis;
Ataskaitinis
[aikotarpis



11, Apskaitos politika

1. Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

Valdymo jimoné, tvarkydama Fondo buhaltering apskaita ir sudarydama finansines ataskaitas, vadovaujasi
Lietuvos Respublikos buhaiterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo
subjekiy jstatymu, 39-uoju Lietuvos Respublikos versle apsiaitos standartu ir kitais teisés aktais.
Pateiktos finansinés ataskaitos yra parengtos remiantis istorine savikaina, i¥skyrus investicijas j
vertybinius popierius ir i§vestines finansines priemones, kurios yra apskaitomos tikraja verte.

Valdymo jmoné apskaita tvarko ir $iose finansinése ataskaitose visas sumas pateikia Lietuvos
Respublikos nacionaline valiuta - litais.

Fondo finansiniai metai sutampa su kalendoriniais metais. Fondo finansinés ataskaitos turi buti
sudaromos per keturis ménesius nuo finansiniy mety pabaigos. Fondo vadovybé patvirtino 3ias finansines
ataskaitas 2013 m. balandZio 30 d.

2. Investavimo politika

Fondo investicinés veiklos tikslas yra sukauptas pinigines léSas, gautas vieSai platinant Fondo
investicinius vienetus, kolektyviai investuoti likvidy turta iSskaidant rizikg ir siekti kuo didesnio Fondo
investiciju pajamingumo.

Fondas sukauptas pinigines lédas investuoja | bendroviy, kuriy akcijomis prekiaujama vieSose,
reguliuojamose ir jgalioty valstybiniy institucijy priZzidrimose rinkose, akcijas. Fondas taip pat gali
investuoti j iSvestinius finansinius instrumentus. Fondas orientuotas | maZos rinkos kapitalizacijos
bendroviy alkcijas. Investuojant vadovaujamasi ,vertés filosofija, kai investuojama | tas bendroviy
akcijas, kurios Fondo valdytojo nuomone yra Zenkliai nejvertintos, tyginant su ju tikrgja verte. Fondas
sicks investuoti j tuos regionus, kurie pasizymi: (i) stipria ekonomika; (ii) maZa politine rizika; (iii) stipria
valiuta bei (iv) skaidriomis rinkomis. Fondas investuos ir | kitus regionus, jeigu matys juose palankias
galimybes, t. y. esant patraukliam akcijy vertés ir kainos santykiui juose.

Fondo investavimo objektat

e perleidziamieji vertybiniai popieriai {(i3skyrus skolos vertybinius popierius) ir pinigy rinkos
priemonés, jtraukti | reguliucjamos rinkos, veikiancios Lietuvos Respublikoje ar kitoje valstybéie
prekybos sarada. Taip pat i8leidZiami nauji perleidZiamieji vertybiniai popieriai (ifskyrus skolos
vertybinius popieriug), jeigu emisijos salygose numatytas jsipareigojimas jtraukti Siuos vertybinius
popierius i prekyba reguliuojamoje rinkoje ne véliau kaip per vienus metus nuo igleidimo;

e sy nuosavybés vertybiniais popieriais susietos i§vestinés finansinés priemonés, kurios yra jiraukios |
prekyba regulinojamose rinkose arba kuriomis prekiaujama uZ regulinojamy rinky riby ir kuriy verte
kickviena diena galima patikrinti, patikimai jvertinti ir bet kuriuo metu parduoti ar kitaip atlyginamai
realizuoti jy tikrgja verte. Gali biti investuojama | Sias i¥vestines finansines priemones:

o pardavimo pasirinkimo sandorius (angl. put options) — sandorius, pagal kuriuos uz tam tikra
mokest] jsigyiama teisé (bet ne {sipareigojimas) ateityje parduoti bazing finansing priemong
sandoryje sutarta kaina;

o pirkimo pasirinkimo sandorius {angl. warrants ir call option) — uZ tam tikra mokest} jsigyjama
teisé (bet ne jsipareigojimas) ateityje pirkti bazine finansing priemong sandoryje sutarta kaina.

e kiti vertybiniai popieriai (negu nurodyti auki¢iau) gali laikinai atsirasti Fondo investicijy portfelyje tik
j#skaidZivs arba apjungus akcijas, jtrauktas i nurodyty birzy prekybos saradus, arba Siy akeijy
turétojams suteikus Kitus vertybinius popierius. Fondo valdymo jmoné sieks per protinga terming,
taéiau ne véliau kaip per 6 ménesius, parduoti $ivos vertybinius popierius.

Fondas sickia savo investicings veiklos tiksio bei didZiausios naudos Fondo dalyviams laikydamasis
apribojimu, kuriuos nustato galiojantys teisés aktai ir Fondo taisyklés, kurios yra neatskiriamas Fondo
prospekto priedas.

Fondo investicijy jokiu biidu neapriboja specializacija kokioje nors pramonés $akoje.

Paprastai Fondo investicijos yra atlickamos tos valstybés valiuta, kurioje investuoia Fondas.



3. Finansinés rizikos valdymo politika

Bet kokios investicijos yra daugiau ar maZiau rizikingos. Investicijy verté gali tiek kilti, tiek kristi, ir
investuotojas gali atgauti maZiau, negu investavo. Garantijos, kad investuotojo vertybiniy popieriy
portfelio verté didés, néra. Pagrindiniai rizikos veiksniai, su kuriais gali susidurti investuotojas, apradyti
Zemiau,

Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad viso pasaulic akeijy rinkos arba konkretios akcijy rinkos, kuriose bus
investuojamas Fondo turias, patirs nvosmukj. Kadangi Fondas investuoja j akcijas, pokytiai akcijy
rinkoje turés jtakos Fondo investicijy portfelio vertei, o kartu ir Fondo investicinio vieneto kainai.

Fondo turtg bus siekiama investuofi ir } i¥sivys€iusius, ir besivystanéius regionus, kurie atitinka Fondo
investavimo strategijoje nurodytus kriterijus. Tiek iSsivys€iusiose, tiek besivystanéiose rinkose yra
galimas Zenklus daugumos vertybiniy popieriy kainos kitimas dél jvairiy makroekonominiy prieZaséiy,
iskaitant bendra pasaulio arba atskiry regiony ekononzines krizes.

Rinkos rizika maZinama ilaikant Fondo investicinius vienetus ilgesnj laikg, Trumpalaikés investicijos
graza gali biti nepastovi dél didelio atskiry bendroviy akcijy kainy svyravimo ar visos rinkos nuosmukio.
Tadiau investuojant ilgesniam laikui realu tikétis, kad net ir po tam tikro nuosmukio déi ekonomikos
ciklizkumo kylant pasauniio arba atskiry valstybiy, j kuriy bendroviy akeijas bus investuojamas Fondo
furtas, ekonomikai, kils ir akcijy rinkos.

Specifiné investavimo rizika

Tai rizika, kad atskiros bendrovés darys didele jtaka Fondo investicijy portfeliui. Siekiant sumazinti
vienos pozicijos Zenklia jtaka visam Fonde investiciniam portfelini, Fondo investicijy portfelis yra
diversifikuojamas (ifskaidomas), laikantis Fondo prospekte ir Fondo taisykiése nustatyty reikalavimuy.
Fondo turta ketinama investuoti j daugiau negu 350 bendroviy i§ jvairiy ckonomikos sektoriuy
(bankininkystés, energetikos, fransporto, lengvosios ir maisto pramenés ir kt.) ir skirtingy geografiniy
regiony.

Investavimas | portfelj, kurj sudaro daugiau negu 50 jvairiy bendroviy i§ skirtingy
pramonés scktoriy ir geografiniy regiony akcijos, bus daug stabilesnis ir maZesnés
rizikos uZ portfel;, sudarytg 1§ maZesnio akcijy skaiiaus, kuriame dominuoja vieno
sektoriaus bendroves.

Rezultaty rizika

Bet kuri i§ Fondo investicijy portfelyje esanéiy akcijy gali prarasti savo verte dél laiking emitento
finansiniy sunkumy, rinky nuosmukio ar bankroto.

Siekdamas maksimaliai sumazinti 3ia rizikg Fondas investuoja tik j akeijas, kurios jrauktos j Zinomas #r
sekmingos veiklos tradicijas turin&iy vertybiniy popieriu birzy prekybos sarasus. Siy birzy keliami vieso
informacijos apie birZines bendroves atskleidimo reikalavimai suteikia investuotojams galimybe teisingai
jvertinti jsigyjamas akcijas ir jy rizika.



Vatintos rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél nepalankaus valiuty, kurtomis investuoja Fondas, kurso poky¢io kity
valiuty atZvilgiu. Kadangi Fondas investuoja | viso pasaulio bendroviy akcijas, jo investicijos yra
vykdomos tos 3alies, kurios akeijy birZose yra prekiaujama bendroviy akcijomis, valiuta. Tokiy valiuty
kursy svyravimas gali turéti jtakos Lietuvos, Europos Sajungos it kity Saliy, kuriose atsiskaitoma kitomis
(negu Fondo investicijy valiuta) valiutomis, investuotoiy investicijy vertei, del tos vertés pasikeitimo
vertinant ja Fondo investiciju valiuta.

Likviduino rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, dél ko pasidaryty neimanoma parduoti investicijy
portfelj sudarantiy akeijy norimu laiku uZ norimg kaing. Si rizika yra minimali, kadangi didZioji dalis
Fondo grynyjy aktyvy yra investuota | pakankamai likvidZias bendroviy akcijas.

Fondo veiklos rizika

Egzistuoja rizika, kad esant staigiam paraisky i3pirkti Fondo investicinius vienetus padidé¢jimui, Fondas
negalés laiku parduoti savo turto atsiskaityti su savo dalyviais uz idperkamus investicinius vienetus.
Sickdamas sumaZinti likvidumo rizika, Fondas didZigja dali savo aktyvy investuoja j ypad likvidzius
veriybinius popierius. Be to, Fondo saskaitoje visa laika laikoma dalis neinvestuoty 1e3y grynaisiais
pinigais, kurios yra skirtos investiciniy vienety i¥pirkimui. Jeigu vienos akcijos tampa nelikvidZios,
Fondas gali parduoti kitas investiciniame portfelyje esancias akeijas. Todél Fondo dalyviai gali bet kada
pareikalauti Fonde nustatyta tvarka iSpirkté investicinius vienetus, ifskyrus Siame prospekte, Fondo
taisyklése ir teisés akiuose nurodytus atveivs, kai Fondo vienety i8pirkimas gali biiti sustabdytas. Uz
i8pirktus investicinius vienetus su investuotoju atsiskaitoma ne véliau kaip per 7 darbo dienas nuo
investiciniy vienety i§pirkimo sandorio sudarymo.

Infliacijos rizika

Yra rizika, kad padidejus infliacijai, Fondo investicinio vieneto verté gali atitinkamai sumazéti, be to
Fondo turte vertés prieaugis gali nekompensuoti Fondo turto realaus vertés sumazéjimo dél infliacijos.

Fondo lygiu infliacijos rizika i3 dalies bus valdoma investucjant Fondo turta skirtingose valstybése ir
skirtinga valiuta, dél ko konkredios valiuios tam tikroje valstybéle, kurioje investuoja Fondas, realus
perkamosios galios sumaZéjimas turés jtakoes tik dalies, o ne vise Fondo turio realiajai vertei.

Sandorio Salies ir atsiskaitvmy rizika

Sudarant sandorius su vertybiniais popieriais egzistuoja rizika, kad kita sandorio %alis nejvykdys savo
jsipareigojimy. Sig rizikq Fondas siekia minimizuoti sudarydamas sandorius bir¥ose, kuriy proceddiros
vZtikrina tinkama ir savalaik| jose sudaryty sandoriy jvykdyma. Be to, ondas siekia, kad atsiskaitymas
pagal jo sudarytus sandorius vykty per patikimas finansy tarpininkus, tokius kaip ,.Swedbank”, AB,
UAB FM] ,,Orion Securities”, AB SEB bankas ir kitus, nurodytus Fondo prospekic 45 punkte.

Kredito rizika

Tai rizika, kad Fondas, sandorio §alys arba veriybiniy popieriy emitentas nejvykdys isipareigojimy. Nuo
§ios rizikos saugo:
# tal, kad visi Fondo aktyvai yra laikomi depozitoriume, atskirai nuo Fondo vaidymo jmonés
turto;
¥ papildoma apsauga — Lietuvos banko nustatyti reikatavimai depozitoriumams;
¥»  Fondo investicijy diversifikavimo reikalavimai.
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Teisinés ir mokestinés aplinkos kitimo rizika

Fondas yra suderintasis kolektyvinio investavimo subjektas, kuriam yra taikomi Lietuvos Resgpublikos ir
Luropos Sajungos teises aktai, be to, investuojant konkrediose uZsienio valstybése - ir tokiy valstybiy
teisés aktai, kiek tai susije su konkreGiomis investicijomis (pvz., uzsienio valstybiy akcijy suteikiamomis
teisémis | dividendus ir ki),

Nors giuo metu Lictuvos Respublikos teisés aktai yra suderinti su FEuropos Sajungos teises aktais, yra
rizika, kad Fondo veiklos laikotarpiu bus priimti nauji Lietuvos Respublikos arba Europos Sgjungos teisés
aktai, nustatantys papildomus apribojimus Fondo veiklai, dé kuriu gali i3augti Fondo administravimo
i&laidos arba gali reikéti keisti Fondo investavimo strategiia.

Taip pat yra rizika, kad Fondo veikios metu bus pakeisti mokestiniai teisés aktai, reglamentuojantys
Fondo pajamy (iskaitant ir konkrediose valstybése, kuriose investuoja Fondas, nustatytas mokestines
taisykles, pvz., dividendy, gauty uz akcijas, apmokestinimo faisyklés) ir investuotojy pajamy
apmokestinimg arba konkre¢iy taikytiny mokes¢iy tarifus, deél ko gali sumazéti Fondo investicings veiklos
graza arba investuotojo gaunama nauda pardavus Fondo investicinius vienetus.

Tnvestavimo | besivestandiy valstybiy emitenty iSleisius vertybinins popierius rizika

Nors Fondo turtg bus siekiama investuoti tik | tuos regionus, kurie pasizymi stipria ekonomika, maZa
politine rizika, stipria valista bei skaidriomis rinkomis, dalis Fondo twto bus investuojama ir |
geografinius  regionus  (ar konkredias  valstybes), kurie visuotinai yra laikomi besivystandiais,
Investavimas | besivystandius regionus ir vaistybes yra susijes su didesne rizika, kadangi tokiy valstybiy
teising baze gali biiti daZnai keitiama arba tam tikros specifinés sritys dar nesureguliuotos, istoriniai rinky
duomenys neleidZia prognozuoti ateities rinkos poky¢iy déi tebevykstanéio rinkos formavimosi, néra
18vystyta korporacing ir investicing kultiiva, dél spartaus vystymosi ir didesnio augimo egzistuoja didesné
infliacijos rizika, politing sistema néra tokia stabili kaip #sivysCiusiy valstybiy, de¢l ko politiniai
sprendimai gali daryti reik8mingg jtaka ir rinkos politikai bei santvarkai, mokestinei aplinkai.

Sia rizika bus sickiama riboti kruop$&iai pasirenkant besivystandius regionus/valstybes, | kuriuos bus
investuojamas Fondo turtas, iv investuojant tik j vertybinius popierius, jtrauktus j prekyba visuotinai gers
reputacijg (urin¢iose regulivojamose rinkose, kuriose yra uitikrinamas tinkamas vienalaikio atsiskaitymo
ir kity regulivojamos rinkos (birZos) procediiry laikymasis.

Koncentracijos rizika

DidZioji dalis Fondo turto bus investucjama | akcijas (nuosavybés wvertybinius popierius) arba su
akcijomis susietas iSvestines finansines priemones, nurodytas Fondo prospekto 28.3.1 punkie, todél
atsiranda Fondo investicijy koncentracijos turto klasés (akcijy) atzvilgiu.

Be aukstiau paminétos Fondo investicijy koncentracijos, rinkoje gali susidaryti situacija, kai panagiy
investiciniy fondy investiciju koncentracija tam tikrose akcijy rinkose, kuriose investuos Fondas, gali biiti
labai didelé, todel atsiranda rizika, kad visi pana%@s investiciniai fondai vienu metu bandys likviduoti
pozicijas ir taip darys neigiama jtaka investicijy likvidavimo kainoms,

Aukséiau aplartos investicijy koncentracijos rizikos ri8ys bus maZinamos investuojant Fondo turtg |
skirtingy viso pasaulio regiony ir valstybiy bei pramonés sektoriy bendroviy akeijas, jtrauktas | prekyba
skirtingose regulivojamose rinkose, tokiu biidu maZinant investicijy koncentracija geografiniu ir
pramoniniu atZviigiais.



Operaciné rizika

Fondo investavimo sékme didele dalimi priklausys nuo valdymo jmonés atsakingu Zmoniu priimty
investiciniy sprendimuy bei nuo $iy Zmoniy patirties ir sugeb&iimy. Operacing rizika bus siekiama mazinti
pasirenkant patyrusius ir kvalifikuotus Fondo valdytojus, analitikus, partnerius, tarp jy ir depozitoriuma,
su kuriuo valdymo jmoné turi darbo patirties. Sia rizikg siekiama ma¥inti apradant, atskleidZiant ir
laikantis Fondo rizikos valdymo procediiry.

Interesy konflikty rizika

Fonde Valdymo jmoné yra susijusi su UAB M, Orion Securities™, kuri taip pat dirba finansy srityje ir
Fondui ieiks finansy tarpininko bei platinimo paslaugas.

Valdymo jmonés darbuotojas, paskirtas Fondo valdyioju, taip pat kiti darbuotojai gali uZzimti pareigas ir
kituose juridiniuose asmenyse (liek susijusivose, tiek nesusijusivose su Valdymoe jmone, jskaitant ir
Fondo investicijy konsultanta, nurodyta Fondo prospekto 31 punkte).

Valdymo jmone sicks iSvengti interesy konflikty rizikos imdamasi priemoniy, nustatyly patvirtintose
vidaus tvarkose bei latkydamasi galiojanciy teisés akiy reikalavimy (jskaitant, bet neapsiribojant,
Valdymo jmoné neinvestuos Fondo turto | susijusiy asmeny arba investicijy konsultanto, nurodyto Fondo
prospekto 31 punkie, i%leistas finansines priemones, net jeigu jos ir atitikty Fondo investavimo strategija).
tokiu bidu uztikrindama investavimo ir investicijy prieZitiros skaidruma ir i¥vengdama situacijy, kai gali
biiti pakenkta investuotoiy interesams.

Technologiné rigika

Egzistuoja rizika, kad del technologiniy priezaséhy (pvz., rydiy trikdZiy) prekybos metu Fondas arba kitos
prekybos falys gali nesugebéti tinkamai jvykdyti sandoriy, kas gali lem¢i dalies Fondo turto praradima ar
kitokiy nuostoliy).

Aplariamg rizikg bus sickiama sumaZinti naudojant rinkoje jprastas technologines priemones, taciau $iy
priemoniy naudojimas negali absoliuciai eliminuoti aptariamos rizikos.

Kiti rizikos velksnial

Gali egzistuoti ir kiti (negu auki¢iau aptarti} nuo Fondo ir valdymo jmonés nepriklausomi globaliis
rizikos veiksniai {pvz., karas, stichinés nelaimés, potlitiniai tarpvalstybiniai konfliktai ir kt.), kurie gaii
turéti neigiamos jtakos tiek bendrai visai rinkai, tiek atskiry finansiniy priemoniy, sudaran¢iy Fondo turta,
vertei, dél ko gali sumazéti Fondo investiciniy vienety verté.

4. Turto padidéjimo ir sumaZzéjimo pripazinimo principai

Piniginio mato principas - visas Fondo turtas, jo padidéjimas ir sumazéjimas finansinése ataskaitose
ireidkiami pinigais.

Kaupimo principas - Fondas turte padidéjimg ir sumazé¢jima apskaitoje registruoja tada, kai jie atsiranda,
ir pateikia ty laiketarpiy finansinése ataskaitose, neatsizvelgdamas j pinigy gavima ar iSmokéjima.

Turinio svarbos principas — atspindédamas turto padidéjima ir sumaZéjimg, Fondas daugiausia demesio
skiria jy turiniui ir prasmei, o ae tik formaliems pateikimo reikalavimams. Fondas Tikines operacijas ir
ivykius registruoja apskaitoje ir pateikia finansinése ataskaitose pagal jy turinj ir ekonoming prasme, net
ir tada, kai pateikimas skiriasi nuo teisinés formos.
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Pinigy padidéjimas pripazjstamas fiksuojant pinigy padidéjima banko saskaitoje ir ketvirdio pabaigoje
perskaifivojant uZsienio valiuta. Atitinkamai pripaZjstamas 3ios saskaitos sumaZejimas. UZsienio valiuta
apskaitoma pagal sandorio dieng galiojanti Lictuvos banko skelbiamg oficialy valiuty kursa,

Vertybiniy popieriy padidéjimas pripaZjstamas jsigyjant vertybinius popierius ir padidéjus vertybiniy
popieriy vertei. Atitinkamai vertybiniy popieriy sumaZéjimas pripaZjstamas juos pardavus ir sumazéjus
vertybiniy popieriy vertei. Verlybiniy popieriy pripaZinimo momentas yra sandorio diena, kai yra
perduodama vertybiniy popieriy nuosavybés teise.

Gauting sumy straipsnio padidéjimas fiksuojamas sumokant avansus ir registruojant gauting suma.
Sumazéjimas pripazistamas gavus prekes ar paslaugas,

Gautiny sumy uZ leistas Fondo akcijas padidéjimas pripaZistamas $iy akcijy igleidimo dieng. Siy sumy
sumazéjimas fiksuojamas apmokéjimo diena.

Sumaéiimas fiksuojamas pardavus turtg ar pripaZistant turto vertés sumazéjima.

5. Atskaitymuy valdymo jmonei ir depozitoriumui taisykiés

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Fondo valdymg yra 2 % Fondo grynyjy aktyvy vertés. Atlyginimo
Valdymo jmonei dydis skai¢ivojamas kiekvieng karta. kai yra skai¢ivojama Fondo grynuju akeyvy verté,
o sumokamas kiekvieno mety ketvirdio pabaigoje per 10 darbo dieny. Pasibaigus metams atlyginimo
Valdyme jmonei dydis yra tikslinamas. Per metus susidare atlyginimo Valdymo jmoenei permokéjimai per
10 darbo dieny graZinami Fondui, o susidare atiyginimo Valdyme jmonei neprimokéjimai per 10 darbo
dieny pervedami Valdymeo jmonei. Valdymo jmoné turi teise dalj auk$¢iau nurodyto valdymoe mokescio
skirti Fondo investicijy valdyme konsultantul (eigu su tokiu bity sudaryta atitinkama sutartis),
uZtikrindana, kad investicijy valdymo konsultantui mokama valdyme mokeséio dalis iy Valdymo imonei
mokama vaidymo mokesé¢io dalis bendrai sudéjus nevir§yty 2 % Fondo grynyjy aktyvy vertés

Atlyginimas depozitoriumui uZ Fondo turto apskaita negali bati didesnis uz 0,5 % Fondo vidutinés
metinés GAV. 1§ Fondo lé8y depozitoriumui papildomai mokamas fiksuotas ne didesnis kaip 12 JAV
doteriy {UUSD) mokestis uz kiekviena vertybiniy popieriy operacijg Fondo vertybiniy popieriu saskaitoje.

Atlyginimas depoziteriumui uz Fondo investiciniy vienety apskaita skai¢iuojamas kickvieng karta, kai yra
skai¢iuojama Fondo GAV, ir sumokamas u? kiekvieng kalendorinj mety ketvirt] iki kito kalendorinio
mety ketvirgio pirmo ménesio 10 kalendorinés dienos pagal depozitoriumo pateikty saskaita. Pasibaigus
metams mokestis depozitoriumui uZ Fondo investiciniy vienety apskaita dydis yra tikslinamas. Per metus
susidarg mokesCio permokéjimal per 3 darbo dienas grazinami Fondui, o susidarg mokesdio
neprimokéjimai per 3 darbo dienas nuskaitomi i Fondo saskaity depozitoriumo naudai.

6. Turto ir jsipareigojimy jvertinimo metodai ir periodiskumas

Fondo turtas ir jsipareigojimai vertinami vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy, Lietuvos banko
patvirtintos Grynujy aktyvy vertés skaitiavimo metodikos ir kity teisés akty nustatyta tvarka.

Turtas (ar jo dalis) yra nuraSomas tik fada, kai jgyvendinamos teisés | §] turta (ar jo dal}) arba kai baigiasi
teisiy galiojimo laikas, arba kai §ios teisés perleidziamos.

[sipareigojimal (ar juy dalis) twri bt nuragomi tik tada, kai jie iSnyksta, . y. kai sutartyje nustatyti
isipareigojimai jvykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Turto ir jsipareigejimy skai¢iavimas yra grindziamas ju tikraja verte, kurl atspindi grynyjy aktyvy verte,
uz kurig labiausiai tikétina §ivos aktyvus parduoti,

Skaic¢iuojant grynyjy aktyvy verte, uZsienio valiuta denominuoty turto ir jsipareigojimy verté nustatoma
pagal Lietuvos banko nustatyta oficialy tos valiutos ir lite kursa, galiojantj vertinimo diena.

Investicijos finansinésc ataskaitose atvaizduojamos alaskaitinio laikotarpio pabaigos tikrgja verte.
Vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama regulivojamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal rinkos
vie¥ai paskelbta vertinimo dieng uZdarymo kaina. Jei vertybiniai popieriai nebuvo kotiruojami per
paskutine prekybos sesija, naudojama paskuting Zinoma uzdarymo kaina,



Vertybiniy popieriy, turéty ataskaitinio laikotarpio pradzicje, tikrosios vertés ataskaitinio iaikotarpio
pabaigoje ir tikrosios vertés ataskaitinio laikotarpio pradzioje skirtumas, taip pat ataskaitin laikotarpi
fsigyty vertybiniy popieriy tikrosios vertes ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ir jy jsigijimo savikainos
skirtumas priskiriamas investicity vertés padidéjintui arba sumazéjimui.

Sudarant finansines ataskaitas, investicijy pervertinimas atlickamas kiekviena ketvirtj. Skai¢ivojant
arynuosius akiyvus investicijy pervertinimas atliekamas kiekviena darbo diena.

Grynieji pinigai vertinami nominaligja verte. Pinigams priskiriami pinigai Fondo banko saskaitose.
Pinigy ekvivalentais pripazistami trumpalaikiai indéliai, iki kuriy termino pabaigos liko ne daugiau kaip 3
ménesiai. Pinigai ir pinigy ekvivalentai, nominuoti uZsienio valiuta, ivertinami Lietuvos Respublikos
nacionaline valiuta litais pagal skai¢iavimo dieng nustatyta oficialy Lietuvos banko valiuty kursa.

7. Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Fondo GAV skaitiuojama pagal Lietuvos banko patvirtinta grynyjy aktyvy skai¢iavimo metedika. Fondo
grynujy aktyvy jvertinimo metodika yra nurodyta Fondo taisyklése. Kiekvienos darbo dieros Fondo GAV
skai¢ivojama pasibaigus fos dienos birfy, kuriose prekiaujama Fondo investiciiy portfelj sudaranciais
vertybiniais popieriais, prekybos sesijai, Kiekvienos darbo dienos Fondo GAV baigiama skaiiuoti iki
kitos darbo dienos {2 val. Lietuvos laiku.

Grynieji aktyvai yra gaunami i§ Fondo turto atémus finansinius jsipareigojimus. Skaifiuojant Fondo
grynuosius aktyvus, Fondo investicijy portfelj sudaranéiy akcijy verte nustatoma pagal dienes, kuriai
skai¢iuojami aktyvai, ufdarymo kaing. Kaina gaunama i§ oficialiy statistiniy birzy prekybos rezullaty po
ju paskelbimo,

Gauti dividendai yra Fondo pajamos, kurios yra jskaiCiuojamos i grynuesius aktyvus,

Fondo GAYV, tenkanti vienam vertybiniam popieriui (Fondo investicinio vieneto verté), apskai¢ivojama
Fondo GAV padalinant i3 visy apyvartoje esaniy Fondo investiciniy vienety skaictaus.

8. Investicijy porifelio struktiira

Fondo investicines veiklos tikslas yra sukauptas pinigines [é%as, gautas viefai platinant Fondo
investicinius vienetus, kolektyviai investuoti likvidy turty i8skaidant rizika ir siekti kuo didesnio Fondo
inveslicijy pajamingumo,

Fondas investuos laikydamasis iy diversifikavimo retkalavimy:

e jvieno asmens Bleistus perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemenes gali biiti
investuota ne daugiau kaip 5 % Fondo grynyju aktyvu;

s }vieno asmens i§leistus perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones gali biiti
investuota daugiau kaip 5 %, bet ne daugiau kaip 10 % grynyju akiyvy, jeigu tokiy investicijy
(virsijan&iy 3 % Fondo grynujy aktyvy vertés, bet nevirdijandiy 10 %) bendra suma néra didesné kaip
40 % Tondo grynyjy aktyvy (8is apribojimas netaikomas i§vestinéms finansinéms priemonéms,
kuriomis prekiaujama nereguliuojamoje rinkoje, jeigu jy emitentui taikoma rizika ribojanti prieZitira);

e bendra investicijy | vieno asmens iSleistus perleidZiamuosius vertybinius popierius, pinigy rinkos
priemoencs ir jsipareigojimy, atsirandandiy 1§ i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy su tuo asmeniu,
suma negali biiti didesné kaip 20 % Fondo grynuiy aklywy vertés;

e | jmoniy, priklausanéiy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotgsias finansines ataskaitas, i3leistus
perleidZiamuosius vertybinius popierius v pinigy rinkos priemones gali biiti investuota ne daugiau
kaip 20 % grynuyju aktyvy;

¢ | iSvestines finansines priemones gali biiti investuota iki 35 % Fondo grynuyju akiyvy vertés, bet tik
tuo atveju, jeigu nebus virdytos aukséiau nustatytos ribos.



1if, Pastabos

I, Grynyjy aktyvy verte, vienety skaifius ir verteé ataskaitinio laikotarpio pradZioje ir pabaigoje,
prie§ metus, prie§ dvejus metus, Kai vienetai yra skirtingy klasiy, duomenys pateikiami pagal

klases.

Alaskaitinio
laikotarpio pradigje
{2014-01-01)

Adaskaitinio
latkotarpio pabaigoje
(2014-12-31)

Prics metus
{2013-12-31)

Pries dvejus metus
(2012-12-31)

Grynyjy aklyvy verté, 14 1 490 834 1928 785 1490 834 1592532
Apskaites vienelo vertg, .t 5047,4814 5931.9377 50474814 4028,5229
Apskailos vienety skaitius 205 323 295 344

2. Per ataskaitinj iaikotarpj i§platinty (konvertuojant pinigus j vienetus) ir i¥pirkty
(konvertuojant vienetus j pinigus) vienety skaifius ir verté. Kai vienetai yra skirtingy klasiy,
duomenys pateikiami pagal klases.

Alaskaitinis {zikotarpis

Pradjcs ataskaitinis laikotarpis

2004 m. 2013 m.
Apskaitos . Apskaitos vienety _
vicenety skaitius Vert¢, Lt skaidius vere, Lt

13platinty apskaitos vienely skaiciug

{konverluojant pinigus | vienetus) 66 401 358 33 166 134
I3pirkty apskaitos vienety skaitius

(konvertuogant vienetus § pinigus} 36 205 154 82 427432
Skirlumas 30 196 204 (49} (261 298)

3. Investicijy paskirstymas

Investiciiu pasiskistymas Al.askailiniollaikolarpio pabaigoje Afaskailinio‘ laikotarpio pradzioje
Rinkos verle, Rinkos verte,
171, Dalis GA, % LTL Dalis GA, %
Pagal investavimo objektus

Nuosavybés verlybiniai popieriai 1687323 87.48 1 449 105 97.20
Pinigai 279979 14,32 73137 491
Kitos investicings pricmoncs - - - -

1% viso: 1967 302 102,60 1522242 102,11

Pagal valiutas
LT1. 32 0,06 - -
AUD 26 539 1,38 - -
CAL 35881 1,86 . .
Py 376 812 29.91 484 051 32,47
SGD 117971 6,12 164 270 11,02
TIHB 189012 9,80 305393 20,48
usp 1621035 52,93 568 528 38.14

15 viso: 1967 302 102,00 1522242 102,11

Pagal geografine zong
[dctuva 279 979 14,32 73 137 4.91
Kanada 35881 1.86 - -
Australija 24 989 1.30 -
Japonija 551241 28,58 476 930 32,00
Singaptiras 114 580 594 151982 1019
Tailandas 180 012 9.80 305393 20,48
Bermudai 50418 2,61 46 761 3.14
Jungtings Amerikos Valstijos 721192 37,3¢ 468 (39 31,39

I viso: 1967 302 162,00 1522242 102,11
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4. Investicijy portfelio struktara (LTL) 2014 m. gruodZio 31 d.:

Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas K‘i:(;']l:fs, ni(g)f:i(rl::li ;':!:;ig;ifi(ii:l;t) l?‘;‘l:ll(f(]): (:?:[i;ﬁ
verte verté verte

Nuosavybeés vertybiniai popieriai, itrauksi | Oficialyji ar ji atitinkantj prekybos sgrada:
?f};ﬁ:‘i‘;ﬁ;‘ﬁ Flectrical AU | AUOOD0DOSXES | 24000 0,00 42738 24989 | 130
Nam Cheong Lid. 13 BMGE36IRITIT 75 000 8002875 43 724 50418 2,61
Richmont Mines inc CA CA763477T1066 4 (00 0.00 28 805 35 881 1,86
Arakawa Chemical industries Fid. B 3125000004 200 0,00 4488 5659 0,29
Ichikawa Co Ltd. p JP3141200000 2000 0,00 15391 13176 0.68
ttoe Corp ip JP31537600002 GO0 0,00 5480 7977 0,41
Lnplas Corp iP IP3 169800004 100 0,60 16 253 Q716 0,30
Ohashi Technica Ine Uy IP3173100603 900 0,60 27284 33932 1,76
Kuriyania Holdings Corp.. I’ I1P3270810009 1 000 0.00 32082 27750 1.44
Kamatsu Wall Industry Co Lid. P IP3303200004 500 0,12 28 823 32892 1,71
Sanshin Electronics Co Ltd. 1P 1P3333200008 1300 0.00 21 500 25 446 1,32
Sun-Wa Teclmos Corp. W IP3345466000 2200 0,00 50 469 63917 3.3]
SHINKO SHOI Co Lid. ip 1P3374200008 900 0,00 20932 25700 1,33
TACHIBANA BELETECH COLTD | 1P 13466600008 760 0,00 18 888 28 449 147
HIMACS {ad I JIP37652350000 400 0,00 8 869 9906 0.51
Hakule Co LAd P IP3766400000 400 0,00 10 808 11308 0,59
Harima-Kyowa Co Ld Rt IP3772800003 400 0.00 11778 11602 (0,60
Hirakawa Hewiwch Corp. Ak IP3795080003 £ 500 G.06 35190 39598 2,05
[3iken Techno Corp ir JP3800000006 1300 0,06 22 405 19 562 1.01
Fuji Kiko Co Ltd. ir 1P3809600004 3000 0,00 26 766 40167 2,09
Mitani Corp. I IP3886800006 0 0,00 32639 45618 2,37
Miroku Jyoho Service Co f.ad. 1P IP3910700008 2000 0,47 19 493 28627 148
MURAKAMI CORP Ip IP3614200005 1 000 0.00 33306 42 635 2,21
Yotai Reifractories Co Lid i IP3953600008 3000 0,00 27285 27584 1.43
Tat Sin Electric Lid. SG SGIF88861140 34 000 0,00 22 745 26 484 137
CSE Global Lid, 5G SG1G47869290 12 000 0,00 21 836 15 494 0.80
Tieng Woon Corp Moiding Lid. SG SG1GI8873449 37000 0,00 26 517 20135 1,04
BRC Asia Lud. SG SGIB38845357 50 000 0,00 21 456 18 567 0,96
Frencken Group Lid SG SCG1R43925234 35000 0,00 23085 17180 0.89
Ezion Moldings Lid, 5G SG1W38939029 7000 .00 22316 16 731 0.87
Thai wal [ood products PCL T™H THOTSGCTOR LT 10 000 § 580,40 16932 20507 1,06
e TH | THOIS2010R14 | 68000 5 834,67 27814 24739 | 128
SOUTHERN CONCRETEFILE gy | riogacoiorio | 40000 3432160 27 538 33979 | 176
Thai Central Chemical PCL TH THO267010R13 7000 1 801,88 15 657 17118 0,86
Thantawan Industiy PCL. TH THO449010R17 2000 1 716,08 18202 22138 1,15
Siam Steel Service Center PCLL TIH THG34T0I0R18 6000 514824 20 448 23 107 1,20
TKS Technologies PCI. TH THO749010R 10 23000 $ 97349 12 839 16972 0.89
[Hwafong Rubber Thailand TH THO753010217 33000 2831353 8052 9911 0,51
PACIFIC PIPE PCILL TH THOSOSCGIORTO 27 000 231671 11194 10 750 0,56
Unimit Engineecring PCLL T THO874010R 16 30 000 643,53 § 742 9730 0,50
Aftiance Fiber Optic Products Inc us USC186803062 2650 7,52 94 232 109 152 3,67
Allied Nevada Gotd Corp us US0193441005 7000 16.87 49980 17288 0,90
American Railcar industrics, Inc. Uus US02916P1030 630 18,45 9229 95025 4,93
Atwood Oceanies Ine us USH300951084 100 283,87 12018 8053 042
ePlus inc us 1J52042681071 117 332 17 867 25139 1,30
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- - &t Kiekis Ben.(h'a. Bendra B.cn(lm Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas VoL ’ nominak fslgijimo verte rn.nllios GA. %
vertd verte
Nuosavybés vertybinial popieriai, firaukti j Oficialyjj ar ji afitiokan{j prekybos sarasa:
Foot Locker Inc us 183448491049 200 5,68 16 766 31 896 1.65
P H Glatfeiter Co us US3773161043 160 2,84 6412 7239 0.38
Hooker Furniture Corp us US4390381006 160 0.00 6601 7798 0,40
INNQSPEC INC COM LS LIS4576851050 109 3,09 12074 13212 0.68
Inteliguent inc Us US43825NH072 430 1,22 13257 23961 1,24
KADANT INC COM STK Us US48282T1043 230 7,10 22 580 30296 1,57
1G] Homes nc S LIS5018771060 580 16,46 29153 24 563 1,27
Lannett Company Inc s 85160121019 460 1,31 51 879 35993 2,91
Liberater Medical Holdings Inc LS LiS330121.1089 2400 6,81 17770 19757 102
Newpark Resources Inc us LUS6317185046 600 17,03 18 737 16249 0,84
88(”“[)8 PAPER PRODUCTS us USGEST2NI046 140 0,40 10 143 11 569 0,60
PC CONNECTION inc. us US6931811007 300 14,19 10187 34 845 1.81
PGT Ine us JS69336V1017 240 6,81 6645 6 561 0,34
PARKIER DRILLING €O s US7010811013 400 189,63 6496 3486 0,18
Piexus Corp us LS7291321005 250 7,10 25784 29 246 1,52
Sanderson Farms Inc us USB000131040 120 340,64 27 634 28623 148
Skywoerks Solutions Inc us LS83088M1027 250 183,10 21992 51600 2,69
SYNNEX CORP LS LIS§7162W 1009 130 0,37 22952 28 844 1.50
Usniversal Forest Produclts Inc Us US9135431040 270 0,00 34416 40 775 2,12
:i,;;iii(,’.;:!"”S“"""bés vertybiniy 566 206 1527615 | 1687323 | 8748
Banko pavadinimas Salis | Valiuta Bendra rinkos vertg, 14 l?aiis
GA, %

Pinigai
A3 SEI3 bankas LT LLT1. 52 0,00
AB SEI3 bankas LT Ush 249 425 12,93
AR S bankas I.Y SGD 3381 0,18
A3 SEB bankas LT Py 25371 1.33
AB SEB bankas LT AUD 1 330 0,08
I8 viso pinigy 279979 14,52
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2013 m, gruodZio 31 d.:

Bendra

Bendra

Emifento pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, vnt. IIOIIIE.IIH“ ;sigil;icl::i:r\%‘crlé I'illll{OS (‘!?\a‘li;)
verte vertd

Nuosavybes vertybiniat popieriai, jlraukti § Oficialuji ar ji atitinkant] prekybos sarada:
EX'I?_:")"S Resourees & Enerey e 1 g 1 1350063513081 210 527 39370 6103 | 242
L CONNECTION ING COM US| USG931811007 500 12,55 32 598 3iss | 2,09
ﬁggWH'].ZER"MM’]DU”'T INTE us US8085411069 280 70,27 63 060 36170 243
Hwafong Rubber Thailand TH THOT35010200 92 000 702770 40 5t 19818 1,33
Murakami Corp P 1173914200003 i 000 0,00 33313 33924 2,28
Tacibana IZictech Co Lid 1P 13466600008 1 300 0,00 36712 49 600 3,33
Trancom Co Lid P 1P363IS650009 200 0,00 26 843 16128 1,08
NAM Cheong Limited BM S‘M““(" RIT 75006 | 74223.73 43 724 46761 | 3.4
Arakawa Chemical Industries 1.1d P JP31235000004 300 0,00 11220 11125 0,75
Ichikawa Co 1.ad e IP3141200000 4000 0,00 31034 31828 2,13
Sanyo Housing Nagoya Co 1.TD 1 IP3337500007 600 0,00 20416 16 709 1,12
Sun-wa technos Corp P IPP3343400000 1 600 0,00 37 662 33693 2,26
Shinko Skoji Co LTD P JP3374200008 00 0,00 20 796 18 782 1,26
Nishikawa Rubber Co 11D M IP3657330004 300 0,00 11812 12957 0,87
Hagihara Industries INC JIP JP3765500008 200 0,00 9 401 6904 0.46
Hirakawa Hewtech Corp P JP3793080003 700 0,00 16 141 13 241 0.89
Fuji Kiko Co LTD P JP3809600004 1 000 0,00 8 765 8076 0,54
Furusato Industries LT i IP3828¢00004 GO0 0,00 15518 19054 1,28
Bellung Ce LTI IP JP3833650007 1 000 0,00 10 949 12126 0,81
Mitani Corp I JP3886800G06 700 0,00 3] 883 36337 244
Yamaya Corp P JP3943800007 300 0,00 12 564 14 838 1,00
Tai Sin Eleetric Cables MFG LD SG SGIFERRG1140 34 000 0,00 227145 22208 1,49
CSE Global LTD SG SCr1G47869290 12000 0,00 21 836 18170 122
BRC Asia Lad SG SG1i83884557 80000 0,00 34 696 31609 2,12
Swiber Holdings 11D SG SGIU13932387 11060 0,00 17102 14 479 0,97
Ezion Holdings 17D 56 SG FW3893902 3000 0,00 109 13182 | 088
m}[\ Real Istate Development TH | THOI82010R14 68000 | 519438 28 087 17453 1,47
Southern Conerete Pile PCLL T™H THO240010R10 73 000 57 291,00 46 837 45 260 304
Lalin Property PCLL TH THEGS3010RI 0 26 000 1 986,09 9520 7825 0,52
TKS Technologics PCL TH THO749010R10 30 000 381940 32 866 23298 1,56
Pacific Pipe PCL. TH THO8O5010R 10 83 000 6 340,20 18 801 27770 1,86
Pringiri PCL. TH TIHO8650101R 14 132000 10 08322 28 175 13612 0,91
American Railear industries Inc Lis USG2916P1030 770 19,33 51228 88414 5,93
Unimit Eigineering PCL. TH THO8740101R16 36000 687,49 13 546 9570 (.64
Sansin Electronics Co LTI ip 13333200008 2600 0,06 45 160 45 092 3,02
Thai Wah foed products PCL TH THOIG6010RET 10 000 7 638,80 17 067 15812 1.06
Thai Central Chemical PCL TH THO267010R13 8 000 1 833,31 16 180 18 486 524
elia Electronics Thai PCE TH THOS28G10R18 4 000 305,558 29 657 16 347 L0
Siam Steel Serviee center PCL TH THO347010R18 6000 458328 26708 23719 1,59
Premier Marketing PCI. TH THO977010R17 23000 1 756,92 17 468 12 826 0.86
Comyputer Programs & Systems nc us US2053061030 50 0,13 6 0640 7157 0.52
Pan-Uinited Cerporation Limited 5G SGT1AGT000830 6 000 3,00 12238 114014 0,76
Tiong Woon 5G SG1GHE873449 59000 0,00 43 §40 40 873 2,7
TBK Colud P JP33588200000 2000 0,00 28 280 27206 1,82
I3CON products PCLL TH THOT94010R16 23 000 1 756,92 21078 19 15] 1,28
QTC Energy PCL TH THIOG7GIOR16 33 000 252080 17 765 11797 0,79
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Crown Seal PCL ™ THO026010R13 3000 (87,49 16 760 12 489 0,84
Rocky Brands inc. us US7745151008 470 0,00 20 695 17 187 1.i3
Geospace Technologics Corp. Us US37364X1090 200 5,02 37966 47 503 3,19
Miroku Iyoho Service Co Lud P JP3910700008 1 600 0,24 G125 9434 0,63
Komatsu Wall Industry Co Lad 1P IP3303200004 500 0,12 24920 24 645 1.65
Maruka Machinery Co 1.4d w JP3873000008 400 0,00 14 850 13 607 0,87
NOK Airlines Co Lud TH TH4601010R19 7000 534,72 14 432 10 166 (.68
i"oot Locker Inc Us LUS344 846G 1049 200 3.02 16 799 20 801 1,40
Cooper Tire & Rubber Co s US2168311072 580 1 455,68 36 685 34 003 233
Integrated Siticon Solution Inc us US435812P1075 680 0,17 18 863 20634 1,38
SL Industries Inc us US7844131067 147 73,79 9811 9998 0.67
Techno Associe Co Lid I IP3619200003 400 0,00 10 495 10 444 0,70
Alliance Fiber Optic Products Inc us US0186803062 450 113 17 347 16998 1,14
Atwood Oceanics Inc Us US0500951084 130 326.27 18573 17420 1,17
Iridium Communications lnc us US46269C 1027 1200 3,01 18 301 18 827 1,26
158 Industries In¢ us LS3021601043 240 60,24 18471 24 708 1,66
Skyworks Solutions Inc us | eviessMIO: 280 181,31 18123 20070 | 135
Extreme Networks Ine ts US30226101063 1100 2,76 17 797 19270 1,29
Biken Techno Corp ip IP3800000006 700 0,00 11732 11738 0,79
15 viso nuosavybeés vertybiniy
popicriy 989 187 1528 201 | 449 105 972
Banke pavadinimas Salis | Valiuta I3endra rinkos verte, 1A léaliso
A, %
Pinigai
AB SEB Bankas LT 1Y 7121 048
A3 SEB Bankas i) usn 53 728 3,61
A3 SEB Bankas LT SGD 12 288 0,82
1% viso pinigy 73137 4,91




Investicijy vertés pokytis per ataskaitinj laikotarpj del juy jsigijime, pardavimo ar iSpirkimo ir

tikrosios vertés pasikeitimo

LTL

Pokylis
Pragiusio
Investicijos ali.iskﬂiiin‘io Ataskaitinio
laikotarpio faikotarpio
pabaigoje Parduota Vertes Vertés pabaigoje
2013-12-31 Isigyta (i3pirkiay* padidéjimas | sumazéjimas | 2014-12-31
Terminuoti ind¢liai
Pinigy rinkos pricmonés
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai
Vyriausybiy ir centriniy banku arba jy
garantuoli ne nuosavybés vertybiniai
popieriai
Kiti nie auosavybeés vertybiniai popieriai
Nuosavybés verlybiniai popieriai 1449 103 | 301 591 1274 516 506 299 295 136 | 687323
Kity kolektyvinio investavimo subjekiy
investiciniai vienetal ir akcijos -
13vestings Bnansinés priemoncs -
Nekilzojamo turto objekiai -
Kitos investicijos -
1% viso: 1 449 103 1301 591 1274516 506 299 295 156 1687 323

* Investicijy pardavimo pelnas (85 622 Lt) ir investicijy pardavimo nuostoliai (49 552 Lt) per 2014 m,

itraukti j parduoty (i$pirkty) investicijy vertés eilute.

LTL
Pokylis
Pragjusio
Investicijos ataskaitinio Alaskailinio
laikotarpic laikotarpio
pabaigoje Parduota Verlés Verics pabaigojc
2012-12-31 Isigyla (ispirk(@)* padidejimas | sumazéjimas | 2013-12-31
Terminuoti indélia
Pinigu rinkos priemones
Ne nuosavybes verlybiniai popieriai
Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy
garantuoli ne nuosavybes verlybiniai
popicriai
Kiti ne nuosavybés vertybiniat popicriai
Nuosavybés veriybiniai popieriai 1363 8§52 23003517 2456 741 474 458 232981 1 449 105
Kity kolektyvinio investavimo subickty
mvesticiniai vienetai ir akeijos
I3vestings inansings priemonés
Nekilngjamo turto objektai
Kitos investicijos
1% viso: 1363 852 2 300 517 2 456 741 474 458 232 981 1449 105

# Investicijy pardavimo pelnas (75 751 Lt} ir investicijy pardavimo nuosioliai (73 288 Lt) per 2013 m.

itraukti j parduoty (i8pirkty) investicijy vertés eiluie.




5. Investicijy pardavimo rezultatai (pelnas ir nuostoliai)

LTL

lnvesticijos

Afaskaitinis laikotarpis
2014-01-01-2014-12-31

Pra¢jes finansiniai metai
2013-01-01-2013-12-31

Pelnas

Nuostoliai

Pelnas

Nuostofial

Vyriausybiy ir centriniy banky arba jy
garantuoli ne nuosavybes vertyhiniai
popicriai

Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai

Nuosavybes vertybiniai popieriai

85622

73 288

Kite kotektyvinio investavimo subjekiy
investiciniai vienctai ir akeijos

I¥ viso:

85622

49 552

75751

73288

6. I8vestinés finansinés priemonés ar jy grupés pagal 26-ajj verslo apskaitos standarta

LwI8vestinés finansinés priemonés®,

Nebuvo.

7. Atlyginimo tarpininkams sanaudos.

LTL

Tarpininkas

Atbygis uz paslauga

Atlygis uz
pasiauga (1.1

Rylys su subiekio

Sulteikly paslaugy pobidis (L4 2014-12-3] 2013-12-31 valdymo jmone
UAB FM[ Orion I"inansiniy priemoniy - 782 -
Securities™ pirkimo/pardavimo komisiniai
AB SEB Bankas Finansiniy pricmoniy 9364 24 048 -
pirkimo/pardavimo komisiniai
VYISO - 9364 24 830 -

8, Dalyviams apskai€iuoti ir (ar) i¥mokéti dividendai ar kitos i¥mokes, kurias iSmokéjus vienety

skai¢ius nesikeicia.

Nebuvo,

9. Pasiskolintos ir paskolintos léfos.

Nebuvo.

10. Trefiosios $alies jsiparcigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj.

Nebuvo.

11. Sandoriy su susijusiais asmenimis (valdymo jmone, tos padios valdymo jmonés subjektais ir
pan.) ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpio sumos, suskirstytos | grupes, kitg

reik§minga informacija pagal 30-gjj verslo apskaitos standarts ,,Susij¢ asmenys®,

2614 metais Valdymo jmonei buvo priskaiciuota 33 266 Lt valdymo mokesgio (2013 m. - 31 126

L1).




12. Reik¥mingas apskaitiniy jvertinimy, jeigu tokiy buvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos
fyginamosios informacijos koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy taisymo
pagal 7-ajj verslo apskaitos standarty ,,Apskaitos politikos, apskaitiniy jvertinimy keitimas ir
klaidy taisymas®.

Nebuvo.

13, Trumpas reik§mingy pobalansiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reik¥mingos jtakos
jmonés finansiniy ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus, apibdinimas pagai
19-3jj verslo apskaitos standarty ,Atidéjiniai, neapibréitieji jsipareigojimai ir turtas bei
pobalansiniai jvykiai®.

2015 m. sausio | d. Lietuvos Respublikai prisijungus prie euro zonos Lietuvos nacionaling valiuta
litas buvo pakeista euru. Atsizvelgdama j tai, ,,ZPR Global Equity Fund® nuo 2015 m. sausio 1 d.
savo finansing apskaita vykdo eurais. Kity mely finansinés ataskaitos taip pat bus rengiamos ir
pateikiamos eurais. Lyginamoji informacija bus perskaitiuota | eurus taikant oficialy valiutos
keitimo kursa, t. y. 3,4528 lito uZ 1 eura.

Po finansiniy mety pabaigos ir iki §iy finansiniy ataskaity patvirtinimo datos nejvyko jokiy kity
pobalansiniy jvykiu, kurie turéty jtakos sioms finansinéms ataskaitoms ar turety biiti papildomai
atskleisti..

14. Po grynyjy aktyvy skai¢tavimo datos jvyke reikdmingi turto ir jsipareigojimy pokyd&iai,
nejtraukti j grynyju aktyvy verte.

Nebuvo.

Kita reik¥minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo
finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos subjekto turtui ar jsipareigojimams
pagal 18-gjj verslo apskaitos standartg ,,Finansinis turtas ir finansiniai jsipareigojimai® ir
kitus versio apskaitos standartus.

15

Nebuvo,

16. Investicijy graZa ir investicijy graZos lyginamoji informacija

Ataskaitinic Pricy Prici 2 Prieg 10

laikotarpio metus metus metiy
Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis® +3.91% | +13,23% | +992% +10.43 %
Lyginamojo indekso reikdmés pokylis* +5.50% | +27.36% | +16.34% +11,35%
Meliné bendroji investiciju graza*® +19.60% | +11.23% | +33,29% +1,80%
Metiné grynoji investicijy graza* H1723% | +9,03% | +30,95% ~1.20 %
Investicinio vienelo {akeijos} vertés pokytio standartinis nuokrypis® +10,29% | +12,44% | +18,49% 411,04 %
Lyginamejo indekse reikdmés pokydio standartinis nuckrypis® F9,018% | +11.36% | +17,17 % -
E:)\;z]sll;zzljgf :;ﬂ:{éiﬁ?kf!oﬂ verlés ir lyginamojo indekso reikimés 150.43% | +88.00% | 191.00% )
Indekso sckimo paklaida * +942% | +9,17% +9.14 % -
Alfa rodiklis * +1.05% | -2047% | -10.04 % -
Beta rodikiis * +0,57 +1.46 +1.34 -

¥ Meting grgza - tai proceminis investicijy vertés pokylis per meties, kurfs apima tiek fvesticjos kapitalo pokvii, tick pelng ir
dividendus bei palithanas. Menné foido grqia gall swwruoli. Aukdiesnes gragos fondad taip pat pasiéymi didesne imvestavimo rizika;
* Standariinis nuokeypis - statistinis rizikos rodiklis, apibiidinantis fvesticify porffelio graios kintanumg, Jei investicily grqfos
standartinis nuokiypis yre fogus mudivi, vadinasi, imvesticify portfelis turi pastavig nekintame invesficiiy grazq;

* Koreliacijos koeficientas - rodiklis, kuris parode vieneto verciy ir [vginamojo indekso pokyéiy statisting priklausonybe;

s
[




¥ Indekso sekimo paklaida
standarting nokrypy:

statistings vizikos rodiklis, parodantis vieneto vertés pokydiy ir leglnamaojo indekso pokyCiy skivtwmy

¥ Alfa rodiklis - parodo skirtiomg tarp fondo apskaitos vieneto vertés pokycio iv Iyginamojo indekso pokyéio, esant pafyginaman

rizikos g,

® Beta radiklis - parods, kick pasikeicia fonda apskaiios vieneio verié pasikeitus lyginamnajo indekse reiksmei

Per Per Per Nuo

paskutinius paskutinius paskutinius veiklos

3 metus 3 metus 10 mety pradZios
Vidutinis investicinio vienefo (akeijos) vertés pokytis* +8,95 % +7.89 % +6.55 % +7.06 %
Viduinis lyginamoejo indekso reikimes pokylis™ (jei pasirinktas) +16,06 % +13,70 % +6,90 % +7.47 %
Viduting bendroji investicijy graza*® +21,04 % +18,38 % +12,69 % +1,39%
Vidating grynoji investicijy graza* +18,73 % +16,67 % .65 % +8,82 %
,\11;2;::-;;:?32“Lhmmm vieneto {akeijos) vertés pokydio slandartinis 13,69 % 18,74 % +23.51 % 122,32 %

17. Atskaitymai

Atskaitymai Alskail)-‘n?q dydis, Fer alz‘lskzlilinj. o | Procenting dalis nuo
! taitkytas laikotarps sumockenn | Per ataskaiting latkotarpi ataskaitinio
ataskaitiniu atskaitynuy suma priskaiciuoty laikotarpio vidutings
tatkotarpiu (i) atskaltymy suma (1.6 ervnuiy aklyvy verigs
2014-01-01-2014-12-31
Uz valdyma: 31400 33266 203
nekintamas dvdis 2% 31400 33206 2,03
sékmés mokestis
Depozitoriumui OH% ])iil‘IS ‘ 6332 5952 037
operaciju mokestis
U sandoriy sudaryma 9364 93064 0.57
Uz audily 7260 7260 0.45
Kitos veiklos islaidos 14 398 14 398 0.88
I5laidy, jskaitiuojamy | BIK, suma 59 380 60 886 3,73
BIK % nuo vidutinégs GAV* 3.73%
Visy 3laidy suma 68 744 70250 4,30
PAR {jei skaitiuojamas)® 120,82 %
2013-01-01--20 3-12-31
Uz valdymag: 31520 3t 126 2,00
nekinicanas dyeis 2% 313520 31126 2,00
seékmes mokestis
Depozitoriumui 0.515__% ])}il‘IS‘ ~ 6765 7675 0.49
operacijy mokestis
Uz sandoriy sudaryma 24 830 24 830 1,60
Uiz audity 72606 7260 0,47
z;;:‘(iaz;o;;clklos Blaidos (bankinés 12211 12237 0,79
laidy, jskaiinojanmy § BIK, suma 37756 58298 3,73
BIK % nuo vidutings GAV* 2375 %
Visy islaidy suma 82 586 83128 335

PAR {jei skarCiuojamas)®

268,33 %

* Bendrasis i$laidy kaoeficiemtas (BIK) — procentinis dvdis, kuris parodo, kokia viduting subjekio grinyiy akivy dalis skiviama jo
valdvme isleidoms padengti. Sios idaides viesiogiad mafing investuctofo investicity grgdq. Padvmeéting, kad skaicivojant BIK, |
sandoriy sudarymo i$laidas neatsisvelgioma,

* Porifelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibiidinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekio porifeli swdaranciomis
priemoneéniis aktyvieng. Subjektal, kiriy PAR awkitas, neri daugian sandoriy sudarvme islaidy.

Fondo prospekto 17.4 punkte numatyta, kad visy Fondo i8laidy per metus suma negali biiti didesné
5 proc. Fondo grynuyjy aktyvy vidutinés metinés vertés. Visos nustatytg 5 proc. riba virgijancios

Fonde laidos turi biti dengiamos Valdymo jmonés saskaita,

a2
tad




2013 metais visos Fondo i8laidos virdijo 5 proc. riba. Jos sudaré 5,35 proc. ir 5 497 Lt vir§ijo riba.
2014 metais & suma buvo kompensuota Valdymo jmonés saskaita. Kompensacijos dalyviams
nebuvo skai¢iuojamos, nes nuo mety pabaigos iki sanaudy kompensavimo Fondo vienety judéjimo
nebuvo.

18. Pinigy srautai

LTL
Eil. Nr. Straipsniai 2014-01-01-2014-12-31 2013-01-01-2013-12-31
I. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
L. Ataskaitinio laikotarpio pinigu jplaukos 1357853 2 468 969
L1, Uz parduota finansinj ir investicinj turta gauti pinigai 1309 062 2 452200
4528 Gautos paltkanos
I.1.3: Gauti dividendai 48 791 16 769
I.1.4. Kitos veiklos jplaukos
1.2. Ataskaitinio laikotarpio pinigy i¥mokos (1363313) (2 375 698)
1.2.1 [3mokos uZ finansinio ir investicinio turto jsigijima ir

ivykdyti jsipareigojimai (1304 110) (2309 181)
1.2.2 I$mokos, susijusios su valdymu (50302) (54 306)
1.2.3 I$mokos, susijusios su administracinémis ir bendrosiomis

reikmémis (8901) (12211
1.2.4 Kitos iSmokos

Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (5 460) 93 271
1. Finansinés veiklos pinigy srautai
111 Bendrovés akcijy pardavimas 401 358 166 134
1.2 Bendrovés akceijy iSpirkimas (206 092) (407 197)
11.3 I8mokos i8 pelno
1.4 Gauta paskoly
1.5 Grazinta paskoly
1.6 Sumokéta palikany
1.7 Pinigy srautai, susij¢ su kitais finansavimo Saltiniais
1.8 Kitas finansinés veiklos pinigy srauty padidéjimas
1.9 Kitas finansings veiklos pinigy srauty sumazéjimas

Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 195 266 (241 063)
I11. Valiutos kursy pokytio jtaka grynujy pinigy liku€iui 17 036 (25 215)
IV. Grynasis pinigy srauty padid¢jimas (sumazéjimas) 206 842 (173 007)
V. Pinigy laikotarpio pradzioje 73137 246 144
VL Pinigy laikotarpio pabaigoje 279979 73 137

19. Esminiai jvykiai

Nebuvo.
Generalinis direktorius 2015-04-30 Ramiinas Baranauskas
(valdymo jmonés vadovo pareigy pavadinimas) (paraSas, data) (vardas ir pavard¢)

2015-04-30 Dainius Minelga
io (para3as, data) (vardas ir pavarde)
imas)

Vyr. finansininkas
(vyriausiojo buhalterio (buhalterio) arba gali
tvarkyti apskaitg kito asmens pareigy pavad§
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23. Visas audito iSvados fekstas,

e

KPMG Baitles, VAB Tel.: +370 5 210 2600
Upde g. 21 Faks.: +3705 210 2059
LT-0B128, Vitius ELp.t vilnkus@kpmg It
Lisluva kpmg.comil

Nepriklausomo auditoriaus i§vada
Suderintojo investicinio fondo ,ZPR Global Bquity Fund® dalyviams

Mes athikome pridedamo UAB ,,Orion Assct Management® valdome investicinio fondo /PR
Global Equity Fund® (toliau — Fondas) finansiniy ataskaity rinkinic {tolian - finansinés
alaskaitos), kurj sudaro 2014 m. gruodZio 31 d, gryayiy aktyvy ataskaila, tada pasibaigusiy mety
grymyiy aktywvy pokydiy ataskaita bei aidkinamasis raftas, apimantis reikimingy apskailos
principy santrauky ir kitas pastabas, karie pateikti 4-24 pustapivose, suding,

Vadovybés atsakonybe uE finansines aiaskaitas

Vadavybé yra atsakinga u2 3y finansiniy ataskaity parengimq ir teisingg pateikima pagal 39-aj)
Lietavos Respublikos verslo apskaitos standarta i u tokias vidaus kontreles, kurios, vadovybés
manymuy, yra btinos uétikeinant finansiniy ataskaity parengimg be reik¥mingy ificaipymy dél
apgaulds ar dél klaidos.

Auditoriaus alsakomybé

Mitsy atsakomybé — remiantis attiktu auditn, pareikdti nuomong apic 3as finansines ataskaitas.
Audity atlikome pagal Tarptautinius audite standartus. Sie standortai refkalania, kad mes
latkytamémés elikos reikalavimy ir planuotume bei atliktume auditg taip, kad gautume
pakankama uZlikrinimg, jog finansinése ataskaitose néra reik&mingy idkraipymy.

Audito metu yra atlickamos procediiros, skirtes gauti adito jrodymus, pagrindHangius finansiniy
ataskaity sumas ir atskleidimus, Pasirinktos procediiros priklwso nuo auditoriaus profesinio
sprendimo, jskaitant finanginiy ataskaity reikimingo #kraipymo rizikos dél apgaules ar del
klaidos jvertinimg. Jvertindunas 3ig rizika, auditorius atsifvelgia | jmonés vidaus kontroles,
skirtus uZiikrinti jmones finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikima, tam, kad paléty
parinkd tomis aplinkybemis tinkamas andito procediiras, tatiau ne tam, kad pareikty nuomong
apie jmonés vidaus kentroliy efeklyvumg. Audito metu taip pat jvertinamas taikytos apskaitos
politikos tinkamunras, vadovybés atlikty apskaitindy jvertinimy pagristumas bei bendras
finansiniy ataskaity pateikimas.

Mes tikime, kad gauti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami miisy aodio nuomonei pageist.

vones xbten 11017 -
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Nuomoné

Miisy nuomone, finansinés ataskaitos visais reikimingais at¥vilgiais wisingai pateikia investicinio
fondo ,,ZPR Global Bquity Fund* finansing bitkle 2014 m. gruodZio 31 4, ir tada pasibaigusiy
mety grynujy aksyvy poky&ivs pagal 39-gjj Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standarts.

WICPMG Balties™, UAB, vardu
)

D_pﬁ.@ as Dabulis
~Parficris pp
Adestiotas auditorius

Viinius, Lietuvos Respublika
2015 m. balandzio 30 d.



24. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas
sanaundas per ataskaitinj laikotarpj:

1, Pajamos i3 investicinés veiklos
/. Palitkany pajamos s
2, Realizuatas pelnas is investicify f: 95 357
2. nuosavybés verlybinius popierius 78 321
2.2 vyriausybés skolos vertybinius popieriuvs | deeeaeeenn.
2.3, jmoniy skolos vertybinius popierius ] ameeemeees
2.4. finansines priemones ] e
2.5, idvestines finansines priemones 1 concasceoooe
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus | e
2.7. Kita (uZsienio valiuty kurso pasikeitimo rezultatas) 17 036
3. Nerealizuotas (nuostolis) / pelnas i§: 216 646
3.1, nuosavybés vertybiniy popieriy 211143
3.2. vyriausybeés skoios vertybiniy popieriu 1 eeeseaim .
3.3, imoniy skolos vertybiniypopieriy s
3.4, finansiniy priemoniy e
3.5. Bvestiniy finansiniy priemoniy 4 amammamenens
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety | e
3.7 kity 5497
Pajamy i viso 311 997
11, Sanaudos
/. Veiklos sqnaudos: 70 249
1.1, valdyme mokeséiai 33 266
1.2. mokesdiai depozitoriumui 5 961
1.3, mokeséiai tarpininkams 9364
1.4, mokestial uz audita 7 260
1.5. kiti mokesgiai ir i§laidos 14 398
2. Kitos islaidos 1 asscmeennas
Sanaudy i§ viso 70 249
111 Grynosios pajamos 241 748
IV. I3mokos (dividendai) investiciniy vienefy savininkams =~ | = coeeseeneons
v, Reinvestuotos pajamos 241 748




25. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekfo finansing biikle,
veiksniai ir aplinkybés, turéje jitakos kolekfyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams,

VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDU ISMOKEJIMA

26. Pateikti informacija apie priskaicivoty ir (ar) i8mokéty dividendy (pusmeéio ataskaitoje -
tarpiniy dividendy po mokeséiy) sumas, nurodyti laikotarpj, vz kurj dividendai buvo mokami,
iSmokéjimo datas, dividendy dydj, tenkantj vienam vienetui (akeijai), ir kit svarbia informacija.

VHI. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO
REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS

27. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos 1éSos ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje:



IX. KITA INFORMACIJA

28. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie
kolektyvinio investavimo subjekto veiklg, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto
veiklos poky¢ius ir rezultatus.

Zemiau pateikiame fondo investicinio vieneto vertés ir fondo aktyvy pokycius grafiskai:

a) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2013.12.31. - 2014.12.31. JAV DOLERIAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2012.12.31. -2013.12.31.

—i— Fondo investicinio vieneto verté —#-— Fondo aktyvai
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b) Fondo investicinio vieneto verté ir fondo aktyvai 2013.12.31.- 2014.12.31. LITAIS:

Fondo investicinio vieneto verté ir aktyvai 2012.12.31. - 2013.12.31.

—@— Fondo investicinio vieneto verté —¢$— Fondo aktyvai I
6.500 2.000.000
Aﬁﬁs
6.250 \ e 785
6.12897
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6.000 / \ 593194 1.800.000
1783169  PRM4T6 L7
e 31
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642172
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5.250
4
| 047,48 j5,156,58 518723
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X. ATSAKINGI ASMENYS

29. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (FMJ, auditoriai, kt.)
vardai, pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimy verstis atitinkama veikla
pavadinimas ir numeris.

30. Ataskaita parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaity renge
asmenys néra bendrovés darbuotojai).

UAB “Orion Asset Management™ generalinis direktorius Ramiinas Baranauskas.
UAB “Orion Asset Management® vyr.finansininkas Dainius Minelga.
g ¥ g

31. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy
asmeny ir konsultanty paraSai ir patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra
nutyléty fakty, galin€iy daryti esmine jtakg pateikiamy rodikliy vertéms.

UAB “Orion Asset Management*
Generalinis direktorius Ramiinas Baranauska
.7—""/

UAB “Orion Asset Management™
Vyr.finansininkas Dainius Minelga

32. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateikta informaeija.

32.1. uz ataskaity atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos
vadovas (nurodomi vardai pavardés, telefony ir faksy numeriai, el. pasto adresai).

UAB * Orion Asset Management™ generalinis direktorius Ramiinas Baranauskas. Tel./fax. 2041541,
El. pasto adresas rd@orion.It.

UAB * Orion Asset Management™ vyr.finansininkas Dainius Minelga. Tel./fax. 2313833. El. pasto
adresas dm@orion.It.

32.2. jeigu ataskaita rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti
konsultanty vardus, pavardes, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra
juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinima, telefony ir faksy numerius, el. pasto adresg bei konsultanto
atstovo (-y) varda, pavarde); pazyméti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba kokios
ataskaitos dalys parengtos jiems padedant, bei nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.
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