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ALGORITHMIC

O trading portfolio

ALGORITHMIC TRADING PORTFOLIO yra 100% automatizuotos prekybos modelis, skirtas profesionaliems, ir instituciniams investuotojams. Modelis veikia savarankiskai
ir nereikalauja Zmogaus jsikiSimo. Pirkimai ir pardavimai yra paremti matematika, tikimybémis ir skaiciavimais, o ne Zmogaus subjektyvia nuomone. Pagrindiniai modelio
privalumai: sékmingai veikia tiek rinkoms krintant, tiek ir kylant; prekiavimo nuostoliy rizika ribojama naudojant dinamiska ir placig diversifikacija; prekiaujama tik
likvidZiausiais instrumentais. Modelis per ménesj vidutiniskai atlieka apie 2000 sandoriy, iShaudodamas jvairius rinkos neefektyvumus. Algoritmai atvirg pozicijg laiko
nuo keliolikos minuciy iki keleto dieny. Toks nuostoliy rizikos valdymo metodas yra viena i$ esminiy apsaugy nuo nenumatyty jvykiy (Force majeure) rinkose. Daugiau
informacijos www.am.orion.It/fund/algorithmic-trading-portfolio ir www.algo.lt.
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Pavadinimas

FONDO VALDYTOJO MENESIO KOMENTARAS

Spalio ménesj ATP subfondas M patyré nezymy -0,15% nuostolj. Pelnas

L|kV|dumas : : . I.\/Ié.nesinis fiksuotas metaly (+0,38%), obligacijy (+0,22%), valiuty (+0,21%) ir akcijy
Investawmo'trukme' : Laisva, riboja tik likvidumas /, indeksy (+0,11%) sektoriuose. Rezultatus j neigiama puse nusveéré femés
Rekomend. investavimo trukmé 6+ ménesiai M AW Okio produkcija (-0,3%), energetika (-0,35%) ir jokiam sektoriui
Uzstato ir nuosavybés santykis 1,94% ) nepriskirti instrumentai (-0,43%). Zvelgiant j atskirus instrumentus
Fondo dydis $6,5 min. pelnas pasiskirsté gana tolygiai, daugiausiai uzdirbta i§ eury (+0,28%),
Fondo vieneto verté (USD) 129,9480 aukso (+0,26%), 5 m. JAV obligacijy (+0,23%). Zymesnis nuostolis
Fondo valiuta USD, EUR fiksuotas prekiaujant CBOE kintamumo indeksu (-0,43%), kvieliais (-
ISIN kodas LTIFO0000559 0,45%) ir 25 m. JAV obligacijomis Ultra T-Bond (-0,47%). Pasaulio rinkos
Bloomberg kodas ALGOTP1  pr. Aistis Raudys, iSgyveno vieng prasciausiy ménesiy nuo praéjusios krizés laiky. Net ir
Registracijos Salis Lietuva i::;zg\i’j:lzkﬂgjs ir jtraukus paskutinés savaités at3okima, pagrindiniai akcijy indeksai
Tipas Atvirasis IISKIS specianwo}lssijdi;btimc nukraujavo 6-9% taip sugrjzdami j 2018 mety pradzios lygj. Prie$ kurj
Auksciausios ribos barjeras Taikomas intelekto, sistematines  laika padaryti pakeitimai fondo portfelio sudétyje davé naudos ir ATP i
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korekcija nepalieté. Zemiau pateikiame subfondo M rezultatus pagal
turto klases:
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Prekybos tarpininkas Trade Station Securities ’
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ISpirkimo mokestis Netaikomas -0,50% - -0,35% -0,30% :
Tikslinis metinis rezultatas 15%
-0,75% -

Strategija

Techniné analizé

PREKYBOS REZULTATAI (PO MOKESCIY)

Energetika Zemeés . pr.

Valiutos Obligacijos Metalai Indeksai Kita

METAI SAU VAS KoV
2008 -1,38% -0,88% -0,18% -0,58% 1,62% 2,38% 3,61% 0,49% 6,25% 8,89% 2,49% 4,33% 29,98%
2009 1,53% -5,08% 5,88% 0,81% 3,37% 4,49% 0,70% 1,61% 2,71% -1,76% -0,40% 0,02% 14,27%
2010 -2,82% 2,50% 0,33% 3,21% -4,71% 2,66% 5,40% 0,81% 2,95% 1,36% 1,93% 1,87% 16,17%
2011 3,07% -1,64% -2,13% 1,21% 0,37% -4,18% 3,55% 7,57% -8,40% 10,95% -2,69% 2,89% 9,47%
2012 2,55% 3,25% -0,17% -1,45% -4,20% 1,88% 2,20% 4,49% 5,08% 0,64% 9,00% -4,56% 19,45%
2013 1,17% 2,97% -2,34% 1,75% 2,16% 1,02% 2,37% -0,53% 2,79% 0,27% 0,62% 0,92% 13,86%
2014 -3,92% 3,07% 2,77% 2,06% 1,43% 0,76% 0,08% -2,13% 2,54% 3,27% -1,28% 2,59% 11,50%
2015 -0,65% 1,62% 1,48% 0,61% 2,86% 0,02% -1,85% -10,48% 0,94% -0,41% -0,20% 0,56% -6,01%
2016 -0,32% 2,35% 2,30% 1,67% -0,01% 0,48% 1,33% 0,45% 0,43% -1,74% 0,82% 0,13% 8,10%
2017 1,50% 0,98% -0,42% 0,27% 1,07% -0,37% 2,24% 2,14% 0,91% 0,88% 0,82% 1,32% 11,89%
2018 -2,25% -6,20% 0,21% -0,58% 0,50% 0,46% -0,28% -0,52% -1,44% -0,15% -9,96%

Algoritminis modelis prekyboje pradétas naudoti 2008 metais prekiaujant realia sgskaita. 2008 ir 2009 mety laikotarpyje penkis ménesius modelis neprekiavo, dél to pateikiami simuliuoti ty ménesiy rezultatai italic Sriftu.
ALGORITHMIC TRADING PORTFOLIO Fondas modelj naudoja nuo 2013 sausio ménesio. 2011 ir 2012 mety rezultatas remiasi UAB KPMG Baltics pateikta prekybos rezultaty uztikrinimo iSvada. Nuo Fondo pradzios (2013)
rezultatai yra audituoti. Skirtingu laikotarpiu buvo skai¢iuojami skirtingi mokesc¢iai. Nuo 2008-01-01 iki 2012-12-31 nuskaiciuoti pro forma mokes¢iai: 1% valdymo ir 20% sékmés mokesciai. Nuo Fondo pradzios (2013)
pateikiami rezultatai po fondo mokesciy.
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MENESIO PELNAS/NUOSTOLIS PAGAL ATEITIES SANDORIUS

Fondo i$skirtinumas ir rezultaty pastovumas remiasi

Algoritmai  pastebi

0,50%

diversifikacija ir jvairaus tipo investavimo algoritmais.

tendencijas, reaguoja i 0.25%
pakilimus/pakritimus bangas, suranda pasikartojimus !
ir sezonikumus. Sis sistemy spektras yra taikomas
apie 40-iai skirtingy instrumenty ir sukuria labai daug 0,00%
nepriklausomy prekybos sistemy. Sistemos taip pat
uzdirba skirtingu daznumu - vienos uzdirba per dieng, -0,25%
kitos - per savaite. Ta pati prekybos sistema néra
visuomet pelninga. Trumpesniu laikotarpiu tam tikros -0,50%

sistemos praranda pinigus. Bet tuo paciu metu kitos
sistemos uzdirba ir kompensuoja nuostolius. Todél
vidutinikai prekyba beveik visada bina pelninga ir
daugiau nei 75% meénesiy gaunamas pelnas.
Nuostolingy ménesiy nuostolio vidurkis yra panasus j
pelningy ménesiy pelno vidurkj. Taigi Zymiai dazniau
gaunama teigiama graza lemia beveik stabily augima,
bet visiskai rizikos neeliminuoja.

Ultra JAV T-oblig.

Kvieciai

CBOE kint. indeksas
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PREKYBOS REZULTATY KORELIACIJA SU KITOMIS TURTO KLASEMIS

0,40 ~
030 10,24 0,24
0,20
0,10
0,00
-0,10 A
-0,20 -
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FONDO ALOKACIJA

Auksas

Prekybos rezultatai menkai koreliuoja su turto
klasémis. Koreliacijg tarp -0,3 ir 0,3 priimta
laikyti silpna. Tai reiskia, kad prekybos
rezultatus ilguoju laikotarpiu tik silpnai lemia
turto klasiy smukimai ir pasokimai. Taigi
Fondo rezultatai mazai priklauso nuo to ar,
pavyzdZiui, akcijy rinka praranda vertg, ar
akcijy kainos auga. Placiau apie Fondo
koreliacija su akcijy rinka galite paskaityti
paspaude Ccia:
http://www.algo.lt/wp-content/uploads/ATP-
koreliacijos-LT.pdf

Didelé grynyjy pinigy dalis portfelyje yra
batina salyga investavimo rizikos valdyme, tam
kad praradus dalj 1ésy visada buty rezervas ir
galima bity sékmingai testi prekyba. Vidutiné
marzos alokacija svyruoja 5%-30% ribose.
Grynieji pinigai laikomi banky saskaitose SEB
Lietuvoje ir J.P. Morgan JAV. Kad sumazinti
gryny pinigy kiekj, dalis nepanaudoty lésy gali
bati investuota | pacias likvidZiausias, itin
mazos rizikos trumpo laikotarpio JAV
vyriausybés ir/arba ES obligacijas.

Grynieji
pinigai
98,06%

Kita 0,11%
Valiutos
0,57%

MENESIO PREKYBOS APIMTIS FONDO POKYTIS IS KYLANCIU/KRINTANCIU RINK

5000 - Strategijos prekiauja skirtingais  1,00%
3984 kontrakty kiekiais.  Kiekvienai
4000 - strategijai kontrakty kiekis yra
parenkamas atsizvelgiant i 0,550%
3000 - diversifikacija, dabartine rinkos ir
strategijos situacija. Mes
2000 - tobuliname sandoriy jvykdymo  0,00%
1258 1170 mechanizmg, siekiant kuo
1000 didesnio efektyvumo atliekant
apie 2000 sandoriy per ménes;. -0,50%
0 Vienas i§ metody: sandorius
£ % .g dalivr?ame dalimis i.r vykdome po
g g -g maziau kontrakty vienu metu. 1,00%
s B 5
=
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SVARBI INFORMACIJA

-0,78%

1S kainy
kilimo

Bet kuriuo metu prekybos
strategija gali bQti nusipirkusi,
pardavusi skolon arba nedaranti
nieko, taigi pelnas gali bdati
generuojamas tiek i$ kylanciy, tiek
i krintanciy rinky. Tai lemia
Zymiai pastovesnius rezultatus
nepriklausomai nuo ekonominés
situacijos - uzdirbama tiek kriziy ir
recesijy periodu, tiek ramiu
laikotarpiu, kadangi dauguma
rinky  trumpu (keliy dieny)
laikotarpiu yra linkusios banguoti:
tiek kristi, tiek kilti.

0,62%

IS kainy
kritimo
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Energetika
Benzinas
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Gazolis
Mazutas

Nafta

Metalai
Platina
Auksas
Paladis
Sidabras
Varis

Obligacijos

2 mety JAV

5 mety JAV

10 mety JAV

30 mety JAV

Euro Bund

Euro Bobl

Euro Bux|

Euro Schatz

llg. laikotarpio DB Gilt

Valiutos

Euras

Australijos doleris
DB svaras sterlingy
Japonijos jena
Kanados doleris

N. Zelandijos doleris
Sveicarijos frankas

Zemés iikio produkcija
Cukrus

Kakava

Kava

Kvieciai

Galvijai

Sojos pupelés

Sojos pupeliy aliejus
Kita

CBOE kintamumo indeksas
JAV dolerio indeksas

Algorithmic Trading Portfolio (Fondas) yra skirtas tik profesionaliems bei informuotiesiems investuotojams ir gali neatitikti visy investuotojy poreikiy. Orion Asset Management (valdymo jmoné) neatsako uz Fondo kainos poky¢ius,
priklausanéius nuo rinkos. Fondo praeities rezultatai negarantuoja ar jokiu kitu badu neveikia ateities rezultaty. Taip pat valdymo jmoné ir (arba) susijusios bendroveés ir (arba) jy darbuotojai tam tikru metu gali turéti fondo vienety arba bet
kuriy Siame dokumente paminéty ateities sandoriy bei gali jgalioti kitus asmenis ar jiems gali bati patikéta pirkti ar parduoti Siuos ateities sandorius. Algorithmic Trading Portfolio yra alternatyvus investicinis fondas, kurio veiklg priziari
Lietuvos Respublikos Centrinis Bankas. Sis dokumentas leidziamas tik informaciniais tikslais ir néra suformuluotas kaip pasitilymas, rekomendacija ar kvietimas pirkti (parduoti) Fondo vienetus. Rekomenduojama perskaityti Fondo prospekta,
taisykles ir pagrindinés informacijos investuotojams dokumenta pries priimant investicinj sprendima investuoti j Fonda. Siame dokumente pateikta dolerinés klasés rezultatai, eurinés klasés rezultatai procentais yra beveik vienodi.
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