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Fondo Strategija Ménesio komentaras
KAS NUTIKO 2018?
2018 m. buvo vieni sunkiausiy mety ZPR fondo istorijoje. GruodZio ménesj JAV prasidéjusi akcijy rinkos

Tikslas Graza didesné nei indekso griatis sparciai iSsiplété po visg pasaulj. 2018-m. iki gruodZio buvo blogi metai pasaulio akcijy rinkoms. Nors
Strategija Vertés  jav akcijos kilo iki pat rugséjo, kity 3aliy akcijy rinkos pasieké pika sausio pabaigoje ir visus metus krito.
Taikoma analizés metodika GRAPES
Turtas Akcijos ir gryni pinigai  Japonijos akcijos Siemet ypaC nukentéjo. 2017 m. Japonijoje fondas uZdirbo apie 40% — tuomet Japonijos
Pajamy paskirstymas Reinvestavimas akcijos be paliovos kilo. 2018 m. situacija buvo priesinga — akcijos be paliovos krito nepaisant gery jmoniy
rezultaty. Tailando akcijos krito kiek maZiau. JAV akcijos visus metus atsiliko nuo indeksy, kadangi ZPR
5 strategija investuoti j maZos kapitalizacijos vertés akcijas 2018 m. deja neveiké. Geriausiai sekési didelés
Fondo faktai kapitalizacijos augimo akcijoms (Facebook, Google, Apple). Bet ir iy puikiai Zinomy bendroviy akcijos mety Vaidotas Petrauskas, CFA
X . pabaigoje taip pat buvo stipriai iSparduotos. Dar spalio ménesj Apple kompanija dZiaugési tapusi pirma Fondo Valdytojas
Valdymo bendrove Orion Asset Management o 4rove pasaulyje, kurios rinkos kapitalizacija perkopeé 1 trilijong JAV doleriy, o praéjus trims ménesiams
UCITS Il suderinamumas Taib  Apple rinkos kapitalizacija , tesiekia“ $680 milijardy.
Teisiné forma Investicinis fondas  Didziosios Britanijos akcijos kentéjo dél su Brexit susijusiy jvykiy ir dél bendros tendencijos pasaulio akcijy rinkose. Kontineninés
Likvidumas Dieninis  Europos, kur mes neinvestuojame, akcijos taip pat krito vir§ 20%, kaip ir likusio pasaulio. Visose 3alyse isivyravo mesky rinka.
" . . Priezastys dél akcijy gritties yra Zinomos: JAV centrinio banko keliama palikany norma ir dél to susitipréjes JAV doleris neigiamai veikia
Fondo dydis (USD) 0,56 milijonai uZsienio rinkas, nes kapitalas plaukia j JAV; Trump‘o prekybiniai karai — nezinomybé dél tarify vercia jmones atidéti investicijas; Zenkliai
Vieneto verté (USD) 2117,74  letéjanti viso pasaulio (ir ypa¢ Kinijos ekonomika), kas taip pat yra susije su prekybiniu karu tarp JAV ir Kinijos. Tad 2018 metais pasaulio
Valiuta USD rinkas jtakojo ne fundamentalls jmoniy rezultatai, o politiniais jvykiai. Tai sudaré be galo sudétingg investicine aplinka, kai akcijy kainos
ISIN kodas LTIF00000070  Visiskai atsiskyré nuo realybés ir rinkos jtikéjo ateinantia recesija. Nors Vokietijos ir Japonijos ekonomikos tretia ketvirtj susitrauke,
Trumpinys OAMZPREV bendrai pasaulio ekonomika vis dar auga.
Lyginamasis indeksas MSCI World USD ks MUOSY LAUKIA 20192
Prognozuoti visada yra be galo sunku, nes trumpalaikiai rinky svyravimai yra nenuspéjami dél daugelio kompleksiniy veiksniy, kurie daro
Tipas Atviras KIS  jtaka rinkoms. 2019 m. suprognozuoti tiesiog nejmanoma, nes rinky reakcija ir toliau priklausys nuo politiniy ir ekonominiy jvykiy, taip
Valdytojas Vaidotas Petrauskas Pat ir psichologiniy faktoriy, kurie $iuo metu daro didesne jtaka akcijy rinkoms nei fundamentalis faktoriai.
Turto saugotojas AB SEB bankas . N o o o . L N .
Prieziara vykdo Lietuvos bankas Ta.clzfu, as esu O.pt-ImIS-tISkal. nuslte|-l<es, kad 201? m. bus gergsrﬂ nVel 2'018 m;Vlsq pirma, ak.cuo.s yra Zenkliai atplguslos. No_rs Siuo r_rle_tu i
o tai niekas nekreipia démesio, verté yra svarbu ilgalaikei grazai. A3 taip pat Zinau, kad blogiausias metas parduoti yra po rinkos gridties,
Auditorius EY kad rinkos korekcijos trunka trumai, o pakilimas létai ir ilgai, kad rinka pradés kilti kai visi to maZiausiai tikésis, nes rinkos reaguoja ne j tai
Isteigimo data 20040331 o yra Zinoma dabar, o j tai kas laukia po mety. Nors trumpalaikés rinkos tendencijos yra nenuspéjamos, manau, kad dabartinés akcijy

kainos rodo per daug nidry ateities scenarijy, ir kad kai kuriy 3aliy, ypa¢ Japonijos, akcijos yra nejtikétinai pigios. Rinkos yra labai

Fondo mokesdiai cikliskos. Kas veiké praéjusiais metais, daznai neveikia sekandiais, ir atvirk3ciai. Tikétina, kad JAV ir Kinijai sudarius prekybos susitarima,

rinkos atsigaus. DidZiausias rizikos faktorius Siuo metu yra Kinijos ekonomikos Iétéjimas. Jei jis tesis, tai turés didele jtaka ir kity Saliy

Valdymo mokestis 2,0% ekonomiky augimui.
Pirkimo mokestis 1ki 3,0%
Sékmés mokestis Netaikomas 350,00
Pardavimo mokestis Netaikomas ——ZPR Global Equity Fund
300,00 ——MSCI World Index USD
Fondas  Indeksas 250,00
Graza nuo mety pradZios -27,37% -8,20% 200,00
1 mén. rezultatas -8,80% -7,57%
3 mén. rezultatas -18,43% -13,31% 150,00
6 meén. rezultatas -20,34% -8,89%
12 mén. rezultatas -27,37% -8,20% 100,00
Nuo investavimo pradZios 111,02% 137,00% 50,00
Vidutiné metiné graZa 5,19% 6,02%
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Indekso sekimo paklaida 9,27%
Portfelio apyvartumo rodiklis 156,85% Investiciios pagal sektoriy (%) Investiciios pagal valstybe
Bendras islaidy koeficientas 2,98%
Fondo rezultatai (%) Fondas Indeksas
2004 10,43% 11,35% Gamyba 33,00% 3%
2005 11,28% 4,55%
2006 27,30% 18,37% 4%
2007 0,26% -1,57% Energetika ® Japonija
2008 -36,07% -33,79% =JAV
2009 43,66% 27,17% = Tailandas
2010 20,16% 26,85% R .
2011 5,91% -4,18% Prekeés ir paslaugos 19,90% # Jungtiné Karalysté
2012 9,93% 16,35% Singaparas
2013 13,23% 27,36% Pinigai
2014 3,91% 5,50% Informacinés technologijos 18,50%
2015 -1,62% -0,32%
2016 13,18% 8,15%
2017 25,31% 23,07% Finansai
2018 -27,37% -8,20%
ndo 5 didZiausios pozicijos (%)
Sveikatos prieZitra
Adresas A.Tuméno g. 4B, 11-as aukstas DMS Inc 4,1% Japonija
LT-01109 Vilnius, Lietuva KEMET Corp 3,9% JAV
Kita Shinnihon Corp 3,5% Japonija
El. pastas oam@orion.It lhara Science Corp 2,9% Japonija
Interneto svetainé am.orion.It Southern Concrete Pile PCL 2,8% Tailandas
Svarbi informacija
Informacija yra skirta tik ribotam skaiciui gavéjy, i inciy in imo galimybémis. Ji yra tik informacinio pobudzio, kurios tikslas supazindinti su investicinémis idéjomis ir pateikti pirming informacija. Remiantis ja negalima
daryti investiciniu sprendimy. Informacija néra pasitlymas pirkti ar parduoti investicinius vienetus. Pateikta informacija néra galutiné, todel ji gali kisti. Tik remiantis oficialiais dokumentais (pr is, jstatais) ir savo individualia

analize, su 3iomis salygomis susipazinegs ir sutikes gavéjas gali toliau skaityti pateikta informacija ir priimti galutinj investicinj sprendima.

UAB “Orion Asset Management” (toliau — Valdymo jmoné) neprisiima jokiy jsipareigojimy dél 3ios informacijos gavéjo patirty islaidy, susijusiy su fondo steigimu arba nesteigimu. Valdymo jmoné negarantuoja, kad visa informacija yra
teisinga, nes dalyje viety remtasi trediyjy 3aliy pateikta informacija. Praeities rezultatai negarantuoja ateities rezultaty. Informacija negali bati ijuoj i kitiems éj . Jiyra i iali. Investicijos j Fondus susije
su rizikomis, kurias jsivertinti privalo kiekvienas investuotojas remiantis savo patirtimi, oficialiais dokumentais, susipazines su iSvardintomis rizikomis bei kitais faktoriais.
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